Information om aktivitetsgrad och aktiv risk for fonder forvaltade av Navigera AB

2023

Allméin information

Enligt gillande regelverk ska fondforvaltare ldmna information om aktivitetsgrad i fondforvaltningen. Syftet
dr att forbéttra investerarnas forutsittningar att bedoma om den arliga avgift som fondférvaltare tar ut for att
forvalta fonden &r motiverad i forhéllande till aktivitetsgrad (aktiv risk) i fondforvaltningen. Nedan ldmnas
information om aktivitetsgrad i fondforvaltningen for fonder forvaltade av Navigera AB i forhallande till

respektive fonds jamforelseindex.

MNavigera Tillvéxtrarknader 2

Fondens aktivitetsgrad

Fonden @r en fondandelsfond som placerar utesiutande | akfiefonder med exponering gentemot
fillvéxtmarknader. Fondens j@midrelseindex dr M3CI Emerging Markets (SEK). viket enligt fondbolaget bast
aterspeglar fondens placeringsinrkining. Fonden bedriver en akfiv f8rvalining | férhdllande fill sitt
jamféreleindex. Fonden valjer ut de fonder som anses ha stérst majighet att &vertid uppnd en hig
riskjusterad avkastning relativt sitt jGmidrelseindex. Underiggande fonder valjs genom en gedigen analys
dar fondemas filosofi, process, avkastning, hdllbarhetsarbete samt fondfdrvaltare och team analyseras
noggrant. Fondens mdlsatining ar att dwer fid dvertraffa sitt j@midrelseindex genom fondval, takfisk
allokering och portfdlkonstruktion.

Fonden inférde sitt jamidrelseindex 2020-04-31 och har dérfér enbart historik fér att redovisa 24 manaders
aktiv risk fér 2022.

Akfiv risk (tfracking error) de senaste 10 aren

2022 5,39

Aktiv risk méter hur fondens kurs historiskt sett har varierat i idrhallande fill sitt jGmidrelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att mata skilnaden mellan fondens avkasining och jdmférelseindexets avkastning
baserat pd manadsdata frdn de tva senaste dren. En lag akfiv risk indikerar att fonden avvikit lite fran
index och en hdg akfiv risk indikerar det motsatta. Om den akfiva risken ar 0 procent innebdr det att
fonden har rrt sig exakt som index. Akfiv risk s@iger dock inget om ifall fonden har gatt batire eller sGmre
@n sitt index. Teoretiskt kan man alltsd férvanta sig att om en fond har en aktiv risk pd 8 sd kommer fondens
avkastning inte att avvika med mer &n 8 procentenheter mot index tva ar av fre. Fondens akfivitetsgrad
har under den senaste 3-arsperioden wvarerat mot bakgrund av fdrvaltarnas val av underiggande
farvaltare, marknadssyn samt allménna féréndringar i marknaden.
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Mavigera Tillvaxt

Fondens aktivitetsgrad

Fonden saknar relevant jamférelseindex med anledning av fondens placeringssirategi. Fonden &r en
fondandelsfond som placerar uteslutande | akfiefonder. Fondens mdalséttning &r att under iakttagande av
fillbdrig férsiktighet dstadkomma hégsta méjliga vardestegring genom fondval, takfisk allokering och
portiélkonstruktion. Syftet med férvaliningen ar inte att sid ett visst jamfdrelseindex utan att dver tid uppna
en hég riskjusterad avkasining gentemot fondens risknivd. Enligt fondbest&mmelserna kan upp fill 25
procent av fondens medel ploceras [ finansiela instrument med exponering mot den svenska
aktiernarknaden. Upp fill 35 procent av fondens medel kan placeras i finansiella instrument med exponering
mot globala akfiemarknader exklusive fillvéxtmarknader. Upp fil 60 procent av fondens medel kan
placeras i instument med exponering mot fillvéximarknader. Fonden bedriver en aktiv férvalining.
Underiggande fonder vdls genom en gedigen analys dér fondernas filosofi, process, avkasining,
hdllbarhetsarbete samt fondfdrvaltare och team analyseras noggrant.

Eftersom fonden inte har ndgot j@mférelseindex gar det inte att redovisa akdiv risk.

Global Sustainable Leaders A

Fondens aktivitetsgrad

Fonden é@r en aktiefond som placerar globalt | féretag inom olika branscher. Fondens medel placeras
enbart i bolag som uppfyller de hallbarhetsaspekter som fonden beaktar. Fonden bedriver en akfiv
férvaltning i férhdllande fill sitt jdmférelseindex. Fonden valjer ut de mest hallbara bolagen som anses ha
stérst majlighet att dver tid uppnd en god riskjusterad avkastning. Fondens malsatining ar att langsikligt,
dver en fredrsperiod, dvertr&fia sitt jGmidrelseindex. Fondens j[@midrelseindex dr MSCl World NTR, som
féljer utvecklingen av stora och medelstora bolag pd cktiemarknaden i utvecklade lander. Fondbelaget
beddmer aft jamfdrelseindexet dverensstammer med fondens placeringsinikining med avseende pd
fillgéngsslag, marknad samt avkastnings och riskprofil,

Fonden startade 2021 och har dérfdr ej historik fér att redovisa 24 manaders aktiv risk.

Global Sustainable Leaders Small Cap

Fondens aktivitetsgrad

Fonden é@r en akfiefond som placerar globalt i féretag inom olika branscher. Fondens medel placeras
enbart | bolag som uppfyller de hdllbarhetsaspekter som fonden beaktar. Fonden bedriver en akfiv
férvaltning i forhallande fill sitt jamférelseindex. Fonden vdljer ut de mest hdllbara bolagen som anses ha
stérst majlighet att &ver tid uppnd en god riskjusterad avkastning. Fondens mdlsatining &r att langsiktigt,
Gver en tredrsperiod, dverirafia sitt jdmfdrelseindex. Fondens jamidrelseindex dr MSCIl World Small Cap
MNTR, som féljer utvecklingen av smd bolag pd aktiemarknaden i utvecklaode lander. Fondbolaget
bedamer aft jamidrelseindexet &verensst@mmer med fondens placeringsinrikining med avseende pd
tillgangsslag, marknad samt avkastnings och riskprofil.

Aktiv Risk

Fonden startade 2022 och har dérfér f historik fér att redovisa 24 manaders akfiv risk.
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Swedish & MNordic Sustainable Small & Microcap

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en akfiefond som placerar globalt | féretag inom olika branscher. Fondens medel placeras
enbart | bolag som uppfyller de hdllbarhetsaspekter som fonden beaktar. Fonden bedriver en akliv
férvaltning i idrhdllande fill sitt jamférelseindex. Fonden viljer ut de mest hdllbara bolagen som anses ha
stérst midjlighet att &ver fid uppnd en god rskjusterad avkastning. Fondens mdalsattning ar att 1angsikfigt,
&ver en tredrsperiod, dvertrdfia sitt jGmférelseindex. Fondens jamférelseindex &r Camegie Small Cap Net
Return Index, som féljer utvecklingen av stora och medelstora bolog pd aktiemarknaden | utvecklade
lander. Fondbolaget bedtmer alt jamidrelseindexet dverensstédmmer med fondens placerngsinrikining
med avieende pd fillgangsslag, marknad samt avkastnings och riskprofil.

Fonden startade 2022 och har dérfér e historik fér att redovisa 24 manaders akfiv risk.

Swedish Sustainable Leaders

Fondens aktivitetsgrad

Fanden har tidigare saknat relevant jmféreleindex. Fondens placenngsinnkining dndras dock i oktober
2021. Fonden ar en akliefond vars medel placeras | svenska féretag inom olika branscher. Fondens medel
placeras enbart | bolag som uppfyler de hdllbarhetsaspekter som fonden beaktar. Fonden bedriver en
aktiv forvaltning i férhdllande fill sitt j@mfdrelseindex. Fonden véljer ut de mest hdllbara bolagen som
anses ha stérst majlighet att dver tid uppnd en god riskjusterad avkasining. Fondens malséttning &r att
langsikfigt dvertrafia sitt jamfarelseindex. Fondens jami&relseindex. som inférdes | oktober 2021, ar OMX
Stockholm Benchmark Index, som féljer utvecklingen av de stérsta och mest omsatta bolagen pd den
svenska aktiemarknaden. Fondbolaget bedémer att jamférelseindexet dverensstimmer med fondens

placeringsinriktning med avseende pd fillgdngsslag, marknad samt avkastnings och riskprofil.

Fonden inférde sitt jamfdrelseindex 2021 och har dérfér e historik 1&r att redovisa 24 manaders akfiv risk.
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]

Fondens aktivitetsgrad

Fanden &r en fondandelsfond med global exponering som i huvudsak investerar i aktiefonder med en tydiig
hallbarhetsprofil. Fondens jamfdrelseindex ar M3CI AC World TR Index [SEK) vilket enligt fondbolaget bast
aterspeglar fondens placeringsinrkining. Fonden bedriver en akliv fdrvalining i férhdllande fill sitt
jamférekeindex. Fonden vdljer ut de fonder som anses ha starst majlighet att dvertid uppnd en hag
riskjusterad avkastning relativt sitt jGmférelseindex. Underiggande fonder valjs genom en gedigen analys
dér fondemas filosofi, process, avkastning, hallbarhetsarbete samt fondidrvaltare och team analyseras
noggrani. Fondens mdlsatining &r att dver tid dvertréffa sitt j@mfdrelseindex genom fondval, takfisk
allokering och porffdlkonstruktion.

Akdiv risk [fracking eror) de senaste 10 aren

2022 10,7
2021 83
2020 77
2009 5.5
2018 4,1

Aktiv risk méter hur fondens kurs historiskt sett har varierat | idrhallande till sitt jGmfdrelseindex. mattet aktiv
risk bergknas genom att mata skiinaden mellan fondens avkastning och j@mférelseindexets avkastning
baserat pd mdnadsdata frdn de tva senaste dren. Enlag aktiv risk indikerar att fonden awvvikit lite frdn index
och en hig aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0 procent innebdr det att fonden har
rért sig exakt som index. Aktiv risk sGiger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller samre &n sitt index.
Teorefiskt kan man alltsd férvé@nta sig att om en fond har en aktiv risk pd 8 sG kommer fondens avkastning
inte att avvika med mer &n 8 procentenheter mot index tvd ar av tre. Fondens aklivitetsgrad har under den
senaste  3-arsperioden varerat mot bakgrund av fdrvallamas val av underiggande farvaltare,
marknadssyn samt allmanna féréndringar i marknaden. Fonden startade 20146 och har darfér historik f&r att
ber&kna 24 manaders akfiv risk farst 2018.

Fondens akfivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden mdats genom méattet aktiv risk (eng. fragking emor). Aktiv risk mater hur fondens
historiska avkastning har varierat | férhdllande till sitt jdmforelseindex. Mattet aktiv risk berdknas genom att
mata skilnaden mellan fondens avkastning och jamfdrelseindexets avkastning baserat p& manadsdata
fréin de tvé& senaste &ren. En 1Gg aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite fréin index och en hdg aktiv risk
indikerar det motsatta. Fonden bedriver en aktiv férvaltning i férhallande till relevant j@mfdrelseindex.
Fonden vdlier ut de innehav som anses ha storst majlighet att dver tid uppnd en god riskjusterad avkastning
relativt sitt jamforelseindex. Fondens méalsattning ar att Gver tid dvertrdffa sitt jGmforelseindex. Fondens
jamfdrelseindex, som andrades i september 2021, ar MSCI ACWI Growih Index (Total Retum Net)
denominerai i SEK. Fonden hade tidigare eft sammansatt jimforelseindex som bestod av 70 procent MSCI
AC World Net och 30 procent SIX Portfolio Rejum Index (SIXPRX). Fondbolaget beddmer atft det nya
jamfdrelseindexet battre dverensstmmer med fondens placeringsinrikining med avseende pé
tillgéngsslag, marknad samt avkastnings och riskprofil.

Eftersom jéimférelseindexet ar nytt sedan september 2021, har fonden darfdr ej historik fér att berékna 24
ménaders akdtiv risk.
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MNavigera Classic 20

Fondens aktivitetsgrad

Fonden dar en fondandelsfond som placerar | aklie- och rantefonder samt | altemnafiva investeringar.
Fondens jamférelseindex ar ett sammansatt index som bestar fill 20% M3CI AC World Met (SEK) + 405 OMRX
T-Bond + 40% OMRX T-Bill, vilket enligt fondbolaget béast dlerspeglar fondens placeringsinikining. Fonden
kombinerar akliv férvalining inom réntedelen samt altemativa investeringar med indexndra férvalining
inom akfiedelen. Inom akliedelen efterstrévas en utveckling i linje med relevant j[@midrelseindex med
hénsyn taget fil hdllbarhetskriterier. Inom rantedelen och altemativa investeringar bedrivs en | huvudsak
aktiv férvaltning 1 farhdllande fill jamidrelseindex. Fonden valjer ut de fonder som anses ha stérst majlighet
att &ver fid uppnd en hig riskjusterad avkastning relativt sitt j@midrelseindex. Underiggande fonder valjs
genom en gedigen analys ddr fondemas filosofi, process, avkastning, hdllbarhetsarbete samt
fondférvaltare och team analyseras noggrant. Fondens mdlsétining &@r aft dver tid &verirdffa sitt
jamférelseindex genom fondval, taktisk allokering och portféljkonstruktion.

Fonden startade 2019, Eftersom det kréivs minst tvd drs histarik f&r att kunna rékna ot aklivitetsrmattet finns
bara siffror 6 2021, samt 2022,

Akdiv risk (tracking emor) de senaste 10 dren

2022 22
2021 1.9

Akdiv risk méter hur fondens kurs historiskt sett har varierat i férhallande 1ill sitt jamférelseindex. mMattet aktiv
risk berdknas genom alt mata skilnaden mellan fondens avkastning och j@mfdrelseindexets avkastning
baserat pd manadsdata frén de tvd senaste dren. En 1dg aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite frdn index
och en hég aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ér 0 procent innebér det att fonden har
rirt sig exakt som index. Akfiv risk séiger dock inget om ifall fonden har gatt batire eller sémre &n sitt index.
Teorefiskt kan man alltsd f&rv@nta sig att om en fond har en akfiv risk pd 8 sd kommer fondens avkastning
inte att avvika med mer an 8 procentenheter mot index tva ar av fre. Fondens aktivitetsgrad har under den
senaste  3-drsperioden wvarerat mot bakgund av férvaltarnas val av underliggande  fdrvaltare,
marknadssyn samt allménna f&rédndringar | marknaden.
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Mavigera Balans 1

Fondens aktivitetsgrad

Fonden saknar relevant j@mforelseindex med anledning av fondens placeringsstrategi. Fonden ar en
fondandelsfond som placerar i aktiefonder, rantefonder och alternativa investeringar. Fondens malsattning
ar att under iakttagande av tillbérlig forsiktighet astadkomma hégsta méjliga vardestegring genom
fondval, taktisk allokering och portféljkonstruktion. Syftet med férvaltningen ar inte att sla ett visst
j@mfarelseindex utan att dver tid uppna en hég riskjusterad avkastning gentemot fondens riskniva. Enligt
fondbestdmmelserna gors placeringar i aktie- och rdntemarknaden samt alternativa investeringar galler
normalt sett inom faljande ramar. Upp till 70 procent av fondens medel kan placeras i finansiella instrument
med exponering mot rédntemarknaden (exklusive sadana investeringar som klassificeras som alternativa
investeringar). Upp till 80 procent av fondens medel kan placeras i finansiella instrument med exponering
mot aktiemarknaden (exklusive sadana investeringar som klassificeras som alternativa investeringar). Upp
till 40 procent kan placeras i alternativa investeringar. Fonden bedriver en aktiv forvaltning. Underliggande
fonder véljs genom en gedigen analys dar fondernas filosofi, process, avkastning, hallbarhetsarbete samt
fondférvaltare och team analyseras noggrant.

Eftersom fonden inte har nagot jamfirelseindex gar det inte att redovisa aktiv risk.

Navigera Balans 2

Fondens aktivitetsgrad

Fonden saknar relevant j@mfdrelseindex med anledning av fondens ploceringssirategi. Fonden ér en
fondandelsfond som placerar i aktiefonder, rantefonder och alternativa investeringar. Fondens méalséttning
ar aft under iakttagande av tilbéidig forsiktighet dstadkomma hdgsta médjliga vardestegring genom
fondval, takfisk allokering och portfdlkonstruktion. Syftet med fdrvaliningen &r inte att sd eft wisst
jamfdrelseindex utan att dver fid uppnd en hag riskjusterad avkasining gentemot fondens riskniva. Enligh
fondbestGmmelsema gbrs placeringar i aktie- och réntemarknaden samt alternativa investeringar galler
nomalt sett inom fdljande ramar. Upp fill 70 procent av fondens mede! kan placeras i finansiella instrument
med exponering mot réntemarknaden [exklusive sGdana investeringar som kassificeras som alternativa
investeringar). Upg fill 80 procent av fondens medel kan placeras i finansiella instrument med exponeing
mot aktiemarknaden. Upp fill 40 procent kan placeras | alternativa investeringar. Fonden bedriver en akfiv
férvalining. Underliggande fonder vilis genom en gedigen analys dér fondemas filosofi, process,
avkastning, hdllbarhetsarbete samt fondférvaltare och team analyseras noggrant.

Effersom fonden inte har ndgot jamférelseindex gar det inte att redovisa akdiv risk.
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Dynamica 20 Global

Fondens akfivitetsgrad

Fonden saknar relevant jamférelseindex. Fondens malsétining &r att ta del av uppadngen pd den globala
akfiemarknaden, samfidigt som kapitalet skyddas fran stdre nedgdngar genom skapande av skyddsnivaer
fér fondvirdet. Detta skall uppnds genom att fonden anvénder en dynamisk riskallokeringsmodell i syfte
att ka eller minska akfieexponeringen vid akliemarknadens uppgang respekiive nedgdng. Fondens
placeringsstrategi innebar att aklievikien kan variera mellan 0 och 100 procent. P4 motsvarande satt kan
andelen rantebdrande varera mellan 0 och 100 procent. Mot bakgrund av att andelen akfier och rantor
kan variera saknas relevant jGmiérelseindex.

Eftersom fonden inte har ndgot jamfdrelseindex gdr det inte att redovisa aktiv risk.

Mavigera Aktie |

Fondens akdtivitetsgrad

Fonden saknar relevant jamférelseindex med anledning av fondens placerngsstrategi. Fonden &r en
fondandelsfond som placerar utesiutande i aktiefonder. Fondens malséttning ar att under iakttagande av
tillbarig farsiktighet dstadkomma hdgsta méjliga vardestegring genom fondval, takfisk allokering och
portidljkonstruktion. Syftet med f&rvaltningen 8r inte att sla ett visst jAmfdrelseindex utan att dver tid uppna
en hig riskjusterad avkastning gentemot fondens risknivd. Enligt fondbestédmmelsema ska 30 procent
investeras i Sverigefonder och 70 procent i fonder som sammantaget ger en global exponering. Fonden
bedriver en aktiv fGrvalining. Underiggande fonder vals genom en gedigen analys dar fondernas filosofi,
process, avkastning, hdlbarhetsarbete samt fondférvaltare och team analyseras noggrant.

Eftersom fonden inte har ndgot j@mférelseindex gar det inte aft redovisa akfiv risk.

Calix Aktier

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en fondandelsfond som placerar uteslutande i aktiefonder. 25 procent investeras i Sverigefonder
och 75 procent i fonder som sammantaget ger en global exponering. Fondens j@mfbrelseindex ar 75
procent MSCI AC Warld Met och 25 procent SIX Portfolio Return Index (SIXPRX), vilket enligt fondbolaget
bast aterspeglar fondens placeringsinriktning. Fonden bedriver en aktiv forvaltning i forhallande till sitt
jamforelseindex. Fonden viljer ut de fonder som anses ha storst mdjlighet att dver tid uppna en hog
riskjusterad avkastning relativt sitt jdmférelseindex. Underliggande fonder valjs genom en gedigen analys
dér fondernas filosofi, process, avkastning, hallbarhetsarbete samt fondfdrvaltare och team analyseras
noggrant. Fondens malsattning ar att dver tid dvertrdffa sitt jdmférelseindex genom fondval, taktisk
allokering och portféljkonstruktion. Fondens malsattning &r att dver tid dvertraffa sitt jamforelseindex genom
fondval, taktisk allokering och portféljkonstruktion.

Fonden startade 2021 och har darfér e historik for att berdkna 24 manaders aktiv risk.
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Calix Alternativa

Fondens aktivitetsgrad

Fonden har inget relevant j@mférelseindex. Calix Alternativa &r en fondandelsfond vars medel placeras i
finansiella instrument med alternativ inkining. Fondens malsdtining &r att under iokttagande av fillbérdig
forsikfighet dstadkomma  hégsta méfiga  virdestegring genom  fondval, takfisk  allokering och
portidljkonstruktion. Syftet med férvaltningen &r inte att sid ett visst j@mfdrelseindex utan att &ver tid uppnd
en hdg riskjusterad avkastning gentemot fondens risknivd. Placeringar sker utan ndgra geografiska
begrénsningar. Dessa sirategier kan fill exempel utgdras av tactical frading, equity long/short, dynamic
equity, relative value, event diiven och opportunistic fixed income. Gemensamt f&r dem ar att Idnga och
korta positioner | akfier, rAntepapper och andra relaterade vardepapper kan tas bade pd individuell- och
indexnivd f&r att pd olika satt ta vara pd majligheter utan att behdva exponeras 1&r hela marknadens risk.

Effersomn fonden inte har ndgot jGmfarelseindex gar det inte att redovisa akfiv risk.

Fondens akdtivitetsgrad

Calix Réntor @r en fondandelsfond vars medel placeras i rintebérande finansielia instrument med inrikining
mot den globala och sverska réntemarkanden. Upp till 100 procent av fonderns medel kan placeras i
finansiella instrurment med exponaring mot den globala rdnfemarknaden. Upp till 50 procent av fondens
medel kan placeras i finansiela instrument med exponering mot svenska rdntemarknaden. Fondens
jamfdrelseindex ar eft sammarnsatt index som bestar fill 47 procent av Bloomberg Barclays Global
Aggregate Index Total Return (valutasé@krat i SEK) och 33 procent OMREX Total Bond Index. Fondens
madlséttning ar att langsiktigt dvertréfia sitt jGmidrelseindex. Underliggande fonder véljs genom en gedigen
analys dar fondemas filosofi, process, avkasining, hdllbarhetsarbete samt fondférvaltare och team
analyseras noggrant. Fondens mdalsatining ér att dver tid Gvertrdffa sitt jmférelseindex genom fondwal,
taktisk allokering och portféljkonstruktion.

Fonden startade 2021 och har dérfér e historik fér att berdkna 24 méanaders akfiv risk.
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