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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Fortsatt geopolitisk oro i varlden
Kraftig uppgang i Sydkorea efter valet
Malaysisk bank adderad till fonden

Marknadens utveckling

Den geopolitiska oron fortsatte in i juni manad med en eskalering av oroligheterna i
mellandstern. Israels inledande flygrader mot Iran ledde initialt till en kraftig uppgang i
oljepriset och en viss nedgang pa marknaderna, med ytterligare oro efter att USA attackerat
iranska anlaggningar for karnvapenteknik och urananrikning. Marknadens farhaga om

att den iranska vedergallningen skulle riktas mot oljerelaterade mal eller en stangning av
Hormuz-sundet (dar 20 % av véarldens oljetransporter passerar) intraffade dock inte, vilket
fick oljepriset att falla tillbaka och marknaderna att aterhamta sig.

Den tredje juni holl Sydkorea sitt nyval vilket som vantat ledde till en seger for Lee Jae-
myung och hans DP (Demokratiska partiet). Den Sydkoreanska marknaden har efter valet
gatt valdigt starkt med stdd av den nya regeringens stora fokus pa att dka aktiedgarvardet
och f& upp varderingarna pa koreanska bérsbolag. Det bredare koreanska indexet Kospi har
nu stigit dver 20 % (SEK), fran att infor valet ha haft en relativt blygsam utveckling.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 3,16 % under manaden. Fondens jamfdrelseindex
redovisade en avkastning om 4,71 % under samma period.

Precis som i maj var Taiwan och Sydkorea de marknader som gav de stdrsta positiva
portfolibidragen pa 1,5 % vardera. Den koreanska minneschiptillverkaren SK Hynix var det
innehav som presterade bast under manaden med en uppgang pa 44 % (SEK). Uppgangen
harleds bland annat till en 6kning i priset fér minneschip den senaste tiden.

De marknader som utvecklades svagast var Thailand och Indonesien med negativa
portféljbidrag pa -0,1 % respektive -0,3 %. Svagast utveckling hade den indonesiska banken
Bank Rakyat Indonesia som handlades ned 16 % (SEK) pa en férvantad svag kommande
kvartalsrapport.

Under manaden har vi tagit in den malaysiska banken CIMB. Malaysia &r ett land som vi
tror mycket pa framover, dar de bland annat kan dra nytta av narheten till det finansiella
centrumet Singapore. For att gora plats fér det nya innehavet viktade vi ned nagot i den
mexikanska banken Banorte — ett innehav som gett god avkastning, men dar vi ser nagot
hogre potential i CIMB den narmaste tiden.

Innehav per 2025-06-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Ruth Core Emerging Markets ar en aktivt

férvaltad aktiefond som investerar i
tillvaxtmarknader 6ver hela véarlden.

Fonden forvaltas av ett mycket kunnigt team
med forstaelse for de lokala marknaderna.
Investeringarna gors i bolag med hog kvalitet
som befinner sig i en strukturell tillvaxtfas, har
en stark féretagsledning och bidrar med en
langsiktig positiv paverkan pa det samhalle

dar de ar verksamma. Riskkontroll ar en

central del av investeringsstrategin, med
sarskilt fokus pa de risker som har storst
paverkan pa den langsiktiga avkastningen
och som kan kontrolleras. Darfor har fonden
en lag landrisk och en begransad sektorrisk.

Fonden har inte héllbar investering som mal
men framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper genom att beakta underliggande

investeringars paverkan pa miljo, klimat

och sociala egenskaper sasom manskliga

rattigheter, arbetstagarrattigheter och

jamstalldhet, samt praxis for god styrning.

Den har fonden &r tillrackligt omfattande

for att vara den primara byggstenen for

tillvaxtmarknader i din portfélj och har som

mal att Iangsiktigt prestera battre an sitt

jamforelseindex MSCI Emerging Net Total

Return.

Oppen struktur

Fonden férvaltad av var samarbetspartner:
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Geografisk fordelning
Kina 291%
Taiwan 17.8%
Indien 12,9%
Sydkorea 12,0%
Mexiko 6,3%
Resterande 21,8%
Totalt 100%
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Jamforelseindex

MSCI Emerging Net Total
Return SEK Index

Kurs 2025-06-30 303,54
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5137 MSEK
Forvaltningsavgift 1,00%
Forvaltningsavgifter
err;ianr::tr:itions— eller el
driftskostnader
Resultatbaserad avgift 10,00%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 52 Finans 35,5%
Direktavkastning 2,69% Informationsteknik 25,2%
Active share 76,42% Industri 1,3%
Sallankdpsvaror 8,3%
Kommunikation 54%
Avkastning Halsovard 4,9%
Denna manad |ar Sedan start* Dagligvaror 3,9%
Avkastning % 3,16 -0,38 269 Fastigheter 3,5%
*Sedan 2024-07-01 Kraftférsorjning 2,0%
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 7.31%
15.00% HDFC BANK LTD-ADR 729%
10,00% ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 5,54%
5,00% TENCENT HOLDINGS LTD 5,05%
0,00% SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 4,69%
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 4,33%
500% ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,70%
“10.00% BYD CO LTD-H 2,29%
-15.00% MALAYAN BANKING BHD 2.26%
-20,00% S 5 53 53 5 58 5 8 5 8 UNIMICRON TECHNOLOGY CORP 216%
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Innehav per 2025-06-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



