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Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i aktier och rantebarande
vardepapper. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70 procent
av fondférmogenheten. Aktieplaceringar gors i bolag som beddéms vara attraktivt varderade,
dar vi ser god framtida vinst och forsaljningstillvaxt, stabila marginaler och en stark
positionering inom respektive bransch/sektor. De utlandska rantebarande intrumenten
valutasdkras tilll SEK och fonden inriktar sig pd storre obligationsutgdvor med bra
likviditet. Jamforelseindex &ar 50% MSCI ACWI NTR SEK och 50% Solactive SEK IG
Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 2,25% och arsavkastningen
summerar till 12,11%. Fondens jamforelseindex redovisade en
avkastning om  1,75% och &rsavkastningen summerar till 11,02%. Starkast
bidrag till fondens avkastning kom frdn Crowdstrike folit av S&P Global,
medan Abbvie och Alibaba bidrog negativt.

| fondens aktiedel har riskviljan varit god drivet av positivare makroutsikter vilket
framst gynnade réantekansliga tillvaxtbolag. Riksbanken lamnade réntan
oforandrad vid motet under manaden vilket genererade positiva tongangar.
Tekniksektorn var starkaste bidragsgivaren dar vi noterar tvasiffriga
kurslyft for portfoljpolag som Enphase, verksamma inom solenergi och
datasékerhetsbolaget Crowdstrike som &ven 6verraskade positivt pa rapporten.
Crowdstrike som ar vart storsta innehav inom temat Datasékerhet har i &r

levererat ett kurslyft omkring 100%. Vi reducerade vikten ndagot efter
kvartalsrapporten for att balansera riskvikten. Frigjort kapital anvandes for
att 6ka befintligt innehav i CocaCola, ett relativt defensivt innehav.

| fondens rantedel har vi varit aktiva i emissioner under manaden och kopt
gréna obligationer utgivna i EUR fran Neste, Ericsson och Fiskars. | SEK deltog
vi ndr Skanska och Stockholm Exergi emitterade gréna obligationer samt aven i
emissioner fran Volvo, Nibe och Nordea. | sekundarmarknaden okade vi i
innehav fran Glamox och Heimstaden Bostad samt kdpte nya innehav fran Arla
och Coors. Manga fastighetsbolags obligationer har gynnats av de fallande
réntorna da finansieringskostnaden i de flesta fall varit de stora problemet.

STORSTA AKTIEINNEHAV STORSTA EMITTENTER

TILLGANGSALLOKERING

= Aktier
Inv.Grade
High Yield

= Likviditet

2%

49%

REGIONSALLOKERING AKTIER

0,
i 7% 5% 3% 2%

_— — —
USA Europa EM Norden Japan
REGIONSALLOKERING RANTOR
33%
l 5% 5% 3% 3% 0%
Sverige No_rge Firznd ELEpa Daﬁark USA

TEMAFORDELNING AKTIER

Digitalisering

30%

SEKTORALLOKERING AKTIER

I 13%
I 30
I 7%

I 5%

I 5%

I 4%

I 4%

. 2%

I 1%

M 1%

Informationsteknik
Finans

Sjukvard

Industri
Konsument, cyklisk
Konsument, stabil
Kommunikation
Ravaror
Allmannyttigt
Fastigheter

Apple Inc 2,4% Stora Enso Oyj 1,6% SEKTORALLOKERING RANTOR
Microsoft Corp 2,2% Dnb Bank Asa 1,6% Fastigheter IEEEEG— 130
Taiwan Semiconductor Manu 1,9% Castellum Helsinki 1,4% Ovrigt I |00,
UnitedHealth Group Inc 1,7% Lansforsakringar Bank 1,3% O Fi l___BaI”k T 8%
S&P Global Inc 17%  Vacse Ab 1,2% o, . 700
. Telekommunikation HEE 2%
STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Férpackning & behallare N 2%
Crowdstrike 258%  0,3% 1,1% USA Byggﬂﬂ;f;}j::r' =120"/Al
S&P Global 11,9% 02%  1,7% USA Mat . 106
Mercadolibre 22,5% 0,2% 0,9% EM Mjukvara HEE 1%
Trane Technologies 115%  0,1% 1,3% USA Forsakring 10%
B0 e L
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. NYCKELTAL
Abbvie -54% -0,1% 1,6% USA Antal aktieinnehav 58
Alibaba -149%  -0,1% 0,5% EM Antal rantebarande innehav (emittenter) 101
Nippon Telegraph -59% -0,1% 0,9% Japan Standardavvikelse, 1 ar 7,4%
Veeva Systems -15,2% -0,1% 0,3% USA Standardavvikelse, 3 ar 9,9%
UnitedHealth -3,1% -0,1% 1,7% USA Direktavkastning 2,0%
Avkastning till forfall (obligationer) 6,7%
FONDENS UTVECKLING Ranteduration (ar) 1,3
1 manad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kupongavkastning obligationer 5,6%
2,25% 12,11%  9,75% -4,32% 28,15% 85,47%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
220 Typ av fond Blandfond
200 ISIN SE0004357051
150 Kurssattning Dagligen
50 Riskniva 4av7
0 Arlig avgift 1,50%
120 Handelsvaluta SEK
0 Minsta startinvestering 0 SEK
Fondférmégenhet 5117 MSEK
23012 2043 2014 2045 2016 2047 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Morningstar Total rating * ko
Morningstar hallbarhetsbetyg D2D22DD
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index*
2023 5,43 -0,53 1,66 0,57 3,01 1,41 0,47 0,54 -2,21 -0,90 2,25 12,11 11,02
2022 -6,49 -3,74 0,73 -5,28 -3,36 -3,58 4,97 0,90 -5,11 0,09 0,44 -2,11 -20,85 -4,93
2021 1,58 0,33 -0,49 2,54 -1,83 4,64 -1,16 2,99 -2,71 0,76 1,94 -2,14 6,35 15,25
2020 3,33 -3,562 -7,05 7,10 3,83 3,66 1,79 4,71 0,96 -0,90 3,00 1,39 18,96 1,87
2019 8,07 3,66 0,82 4,17 -3,68 2,19 2,48 0,30 -1,16 0,95 1,96 0,93 22,23 22,09
2018 2,18 1,32 -2,70 3,92 0,90 -0,15 -0,51 2,45 -1,95 -5,38 -0,69 -6,61 -7,51 -2,35
2017 -1,03 2,31 -0,16 1,01 0,46 -1,48 0,31 -0,73 3,03 3,24 0,22 -0,26 7,01 6,41

Observera att historisk avkastning inte &r nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com. Ruth Asset Management AB
Léstmakargatan 22 « Box 3208 « 103 64 Stockholm < Tfn 08-700 52 60 * Fax 08-20 96 90 « info@ruthassetmanagement.com « www.ruthassetmanagement.com « Org.nr 556630-8689

*For tid innan 1 juni 2020 var jamforelseindex Nasdaq OMX Credit SEK.

m Folji oss pa LinkedIn, eller via var App!
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