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Forvaltarkommentar

- Stor avvikelse i svenska inflationssiffror

- Videltog i emissoner fran Heimstaden Bostad, Storebrand, Wihlborgs, Platzer
och Vitec

+ Rantemarknaden férvantas vara volatil den narmaste tiden

Marknadens utveckling

Under méanaden foll den amerikanska 10-arsrantan med cirka 25 baspunkter, da
marknaden ser en 6kad risk for en svagare konjunktur — inte minst pa grund av de
effekter tullar kan ha. | Sverige fick vi en betydligt hogre inflation an forvantat. KPI
exklusive energi uppgick i januari till 2,7 %, jamfort med den forvantade nivan pa
21%. Det &r séllan vi ser en sé& kraftig avvikelse i inflationssiffrorna. Aven BNP kom
in klart hogre an marknadens forvantningar, vilket gor det svarare for Riksbanken
att motivera en rantesankning vid det kommande mdtet. Samtidigt steg
arbetslosheten, vilket gér det intressant att se hur Riksbanken ser pé situationen.
Den nordiska kreditmarknaden fortsatte att utvecklas starkt aven under februari.
De flesta emissioner blev mer eller mindre kraftigt dvertecknade, trots att
kreditspreadarna nu ligger pa mycket laga nivéer.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 0,33 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 0,18 % under samma period.

Under manaden deltog vi i emissioner fran Heimstaden Bostad, Storebrand,
Wihlborgs, Platzer och Vitec. Det sisthnamnda bolaget ar ett nordiskt
programvarubolag som utvecklar och levererar affarssystem for specifika
branscher, med en affarsmodell som i hog grad bygger pa aterkommande
intaktsstrommar. Samtidigt avyttrade vi innehav i Axactor och European Energy.
Bada obligationerna har utvecklats starkt den senaste tiden, och vi ser nu battre
investeringsalternativ. De tighta kreditspreadarna har aven lett till att vi minskat
andelen High Yield-exponering, dar dessa bolag ingick.

Vi forvantar oss volatila rantemarknader under varen, drivna av politiska utspel fran
Trump och den radande geopolitiska situationen. For att kunna agera pé attraktiva
mojligheter haller vi darfor en relativt stor kassa i fonden. Vi har &ven minskat
andelen High Yield ytterligare och bibehaller en lagre ranteduration an normalt,
da vi ser flera faktorer som talar for att langre rantor kan stiga de kommande
manaderna.

Ruth Core
Nordic Credit

Ruth Core Nordic Credit ar en aktivt forvaltad
fond som investerar i foretagsobligationer
utgivna av nordiska bolag samt i grona,
sociala och héllbarhetslankade obligationer.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande
for att vara den huvudsakliga byggstenen
for nordiska féretagsrantor och obligationer
i din portfélj, och den passar bra for dig
som letar efter en investering i nordiska
foretagsobligationer.

Investeringsstrategin ar uppbyggd kring

tva delar som tillsammans ar en unik
kombination av hallbarhet och riskhantering.
Den forsta delen ar en kombination av dels
den tredimensionella hallbarhetsmodellen
"Sustainability Cube" som beddmer bolagens
héallbarhetsprofil baserat pa deras utslapp
av vaxthusgaser, ESG-ranking och deras
bidrag till att uppfylla FN:s globala mal for
héallbar utveckling, dels ett urval av grona,
sociala och héllbarhetslankade obligationer
i fondens placeringar. | den andra delen
sakerstalls en valbalanserad portféljstruktur
som bygger pa analys av makroekonomiska
férhallanden och trender.

Henrik Rosencrantz

Geografisk férdelning
Sverige 70,9%
Norge 13,0%
Finland 10,0%
Danmark 4.2%
Island 19%
Totalt 100%

Innehav per 2025-02-28. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Ruth Core
Nordic Credit
Strategi Nordiska krediter
Jamforelseindex Solactive SEKIG Credit
Kurs 2025-02-28 114,04
ISIN LU2744834743
Utdelande Nej
Startdatum 2017-10-12
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 736 MSEK
Forvaltningsavgift 040%
Forvaltningsavgifter och
andra administrations- 0,80%
eller driftskostnader
Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 116 Finans m
Standardavvikelse 1ar 110% Industri 12,9%
Standardavvikelse 3 ar 3,13% Material 91%
Sharpekvot 2 ar 1,84 Dagligvaror 6,2%
Sharpekvot 3 ar -0,02 Kraftférsorjning 4,9%
Yield to Maturity 4,03% Informationsteknik 4,3%
Kreditkvalitet Snitt (S&P) BBB Séllankopsvaror 34%
Medelvarde Kupong 470% Halsovérd 2,8%
Duration 3,314ar Kommunikation 0,3%
Max Drawdown 10,27%
Avkastning
Denna manad lar 1ar  3ar Sedanstart*
Avkastning % 033 090 666 935 14,07
*Sedan 2017-10-12
Utveckling sedan start Storsta innehav
15,00% SEB Float PERP 1,67%
DNBNO 6.888 PERP 145%
10,00% SSABAS 4 7/8 06/21/28 142%
BILL 4.357 02/09/28 140%
5,00%
FSTSTN Float 09/21/26 140%
0.00% IBTFAS Float 06/11/29 1,37%
GETAB Float 09/20/29 1,37%
-5,00% ARION Float 10/08/27 137%
VITSOF Float 02/19/29 1,36%
_10'00%55\ D B D D D DB D DD WIHLSS Float 01/24/28 1,36%
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Innehav per 2025-02-28. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



