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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Baorsfall och rusning i energipriser i mars
Stdrsta positiva bidrag mot jamforelseindex kom fran Nibe, Dynavoxoch Biogaia

Kostande aktier var Atriun Ljungberg, Alimak, Di¢s, Electrolux och Professional

Marknadens utveckling

Mars kom att bli en mycket turbulent och svag bérsmdénad. Den utlésande
faktorn var Israel och USAs attack pd Iran som boérjade [6rdagen den 28
februari. Irans svar var militart harmidst. Ddremot sé lyckades landet att kraftigt
forhindra sjotrafiken till och frén Hormuzsundet med pé&foljden att framfor

allt oljepriser, och priset pd naturgas, steg mycket kraftigt. Inte l&ngt darefter
borjade ocksé rantor stiga. Foljden blev kraftigt fallande borskurser.

Carnegie Smdébolagsindex uppvisade en nedgdng pé 5,6 % medan Carnegie
Fastighetsindex foll s& mycket som 11,1 %, Storbolagsindex OMX gav tillboaka 7,8
% under ménaden. Slutligen fortjénas att ndmnas att norska och energitunga
OSEBX index steg 9,3 % i mars.

Oljepriset steg ca 50 % under méanaden och priset pd naturgas i Europa
ungefér med samma magnitud. Adelmetaller och koppar f8ll déremot tillbaka.
Rdantorna pd 10-driga statsobligationer steg kraftigt: USA +36 bps, Sverige +28
bps och Tyskland +37 bps.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -7,04 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -5,62 % under samma period.

Bland ménadens basta innehav i forhallande till jamforelseindex finner vi Nibe,
Dynavox och Biogaia. De aktier som kostade relativt index var dock fler, och
kostade mer, har finner vi bl. a. Atrium Ljungberg, Alimak, Dids och Electrolux
Professional.

Anna Stromberg
(Carnegie Fonder)

Ruth Core
Nordic Small Cap

Ruth Core Nordic Small Cap ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i sma- och
mikrobolag pa de svenska och nordiska
aktiemarknaderna.

Investeringsstrategin bygger pa en
grundlaggande bolagsanalys som fokuserar
pa kvalitet, varde och hallbarhet. Fondens
koncentrerade portfélj med ca 40 innehav
bestar av stabila kvalitetsbolag kompletterat
med investeringar i nyare teknik. Minst 75
procent av kapitalet ar placerat i svenska
bolag, medan resterande del investeras i
ovriga Norden.

Fonden har héllbar investering som mal och
varje investering genomgar en noggrann
héallbarhetsanalys for att sakerstélla att
investeringarna bidrar till miljo- eller sociala
mal och att de inte orsakar betydande
skada. Det innebar att varje underliggande
investering ska bidra till antingen ett
miljorelaterat eller socialt mal utifran FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande

for att vara den primara byggstenen for
sma- och mikrobolag i din portfolj och har
som mal att langsiktigt prestera battre an
sitt jamforelseindex Carnegie Small Cap Net
Return.

Oppen struktur

Fonden forvaltas av var samarbetspartner:
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CARNEGIE
FONDER

Mattias Sjodin
(Carnegie Fonder)

Geografisk férdelning
Sverige 88,6%
Finland 4,9%
Norge 3,5%
Danmark 2,9%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den dverlatande fonden Ruth Core Nordic Small Cap (SE0018689432). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Nordic Small Cap (SE0018689432). Innehav per 2026-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Jamforelseindex

Carnegie Small Cap Net
Return Index

avgift

Kurs 2026-03-31 129,31
ISIN LU2744834404
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 1968 MSEK
Forvaltningsavgift 1,00%
Forvaltningsavgifter

ernielnr::trra;tions» eller B0
driftskostnader

Resultatbaserad 0.00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 35 Industri U
Standardavvikelse, 1 ar 12,08% Halsovéard 174%
Sharpekvot, 2 ar -0,28 Fastigheter 1.4%
Direktavkastning 244% Material 10,7%
Max drawdown 20,58% Séllankdpsvaror 8,0%
Active share 78,68% Informationsteknik 6,2%
Finans 6,0%
Dagligvaror 2,8%
Avkastning
Denna manad lar 1ar Sedan start*
Avkastning % 704  -929 -106 29,31
*Sedan 2022-10-17
Utveckling sedan start Storsta innehav
60.00% NIBE INDUSTRIER AB-B SHS 578%
50.00% DYNAVOX GROUP AB 4,76%
DIOS FASTIGHETER AB 4,38%
40,00% GETINGE AB-B SHS 410%
30,00% SECURITAS AB-B SHS 4,04%
20,00% VITROLIFE AB 3,98%
SKANSKA AB-B SHS 3,87%
10.00% THULE GROUP AB/THE 3,86%
0,00% HUHTAMAKI OYJ 3,52%
-10,00% ATRIUM LJUNGBERG AB-B SHS 3,45%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den dverlatande fonden Ruth Core Nordic Small Cap (SE0018689432). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Nordic Small Cap (SE0018689432). Innehav per 2026-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



