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Forvaltarkommentar

Stark start pa aret for svenska borserna

Riksbanken sankte rantan med 25 punkter

Rapportsasongen drog i gang pa riktigt

Marknadens utveckling

Januari och det nya aret 2025 bjod pé en valdigt stark inledning for de svenska
bdrserna dar breda Stockholmsboérsen (SAX) steg med hela 748 %. De svenska
storbolagen (OMXS30) stod for en stark méanad och presterade aningen battre
an mindre bolag (CSRXSE) med avkastningar pa 7,55 % respektive 5,84 %. Under
manadens slut borjade rapportsasongen ta fart pa riktigt, och vi fick som vanligt
se spridda utfall fér bolagen. De positiva tongangarna pa de svenska bdrserna
var i linje med resten av varldens borser som ocksa hade en positiv start pa

aret. Borserna i Europa stod dock ut med betydligt battre avkastning an de
amerikanska borserna, en utveckling som sannerligen ar valkommen efter de
senaste arens utveckling dar Europa halkat efter.

Den svenska Riksbanken sankte styrrantan med 25 punkter, vilket var helt i linje
med forvantningarna. Det rdder dock mer osékerhet angaende den framtida
rantebanan i Sverige dar Riksbankens rantebana spar att rantan ligger kvar pa
nuvarande nivéaer till 2027. Marknaden lutar dock mot minst en sankning till i ar,
formodligen i maj 2025. Utfallet ar beroende av fortsatt avtagande inflationstakt
och att den prognostiserade ekonomiska aterhamtningen i Sverige bekraftas.
Amerikanska Federal Reserve lamnade rantan oférandrad medan ECB sankte
styrrantan med 25 punkter, bada enligt férvantan. Med tanke pa den minskade
inflationstakten och svaga ekonomiska utvecklingen i Eurozonen forvantas
ECB fortsatta sanka styrrantan medan det rdder mer osakerhet angdende den
amerikanska rantebanan. P4 valutafronten férsvagades kronan mot dollarn och
euron med 0,23 % respektive 0,36 %.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 7,32 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om 7,49 % under samma period.

Enskilda bolag som bidrog positivt till fondens relativa och absoluta avkastning
inkluderade Avanza, EQT och Tele2. Avanza steg runt 22,5 % under manaden efter
en kvartalsrapport med intakter, vinst och foreslagen utdelning som var klart dver
forvantningarna. EQT steg mer an 19 % efter en stabil rapport dar det framkom

att bolaget kommer ha ett rigorést fokus pé exits ur portfoljbolag, nadgot som ses
som valdig positivt. Telekommmunikationsbolaget Tele2 steg nastan 13 % under
manaden. Trots att bolaget presenterade en nagot sval kvartalsrapport flaggade
bolaget for ett stort kostnadsreduceringsprogram vilket marknaden gillade.

Bland enskilda bolag som bidrog negativt till fonden fanns Munters och Ericsson.
Munters, som gor kylanlaggningar till datacenter, hade en volatil manad i sparen
av techfrossan for framst amerikanska techbolag relaterade till Al och sjonk med
nastan 4,5 %. Ericsson sjonk 6,7 % efter att ha presenterat en svag kvartalsrapport.
Hexagon, ett innehav som avyttrades fran portfoljen i december, steg nastan

23 % under manaden efter en stark kvartalsrapport, ndgot som bidrog negativt

till fondens relativa avkastning. P& sektorbasis bidrog portfélijens undervikt mot
Sallankdpsvaror positivt medan 6vervikten mot Fastigheter och Dagligvaror bidrog
negativt. Inga férandringar gjordes i portféljen under manaden.

Ola Brantmark

Ruth Core
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Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristdende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol;.

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgor en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den forsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som bedémer bolagens héllbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att Iangsiktigt prestera battre
an fondens jamférelsemarknad.

David Bergstrom

Geografisk fordelning

Sverige 100%

Totalt 100%

Innehav per 2025-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi

Svenska Aktier

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

Kurs 2025-01-31 181,78
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 054 MSEK
Forvaltningsavgift 0,70%
Férvaltningsavgifter och

andra administrations- 1,30%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 35 Industri m
Standardavvikelse, 1 ar 10,07% Finans 23,5%
Standardavvikelse, 3 ar 16,94% Fastigheter 76%
Sharpekvot, 2 ar 0,56 Halsovard 6,7%
Sharpekvot, 3 ar -0,02 Informationsteknik 6,4%
Direktavkastning 2,36% Material 5,0%
Max Drawdown 33,74% Dagligvaror l 4,3%
Active Share 54,44% Sallankopsvaror 4.3%
Kommunikation 34%
Avkastning
Denna manad | ar 1ar 3ar Sedanstart*
Avkastning % 7,32 732 1765 723 3,04
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% ATLAS COPCO AB-A SHS 8,06%
INVESTOR AB-B SHS 6,49%
10,00% EQTAB 5,25%
EPIROC AB-A 4,04%
0.00% ABB LTD-REG 3,96%
-10,00% ERICSSON LM-B SHS 3,67%
SAAB AB-B 3,59%
-20,00% ASTRAZENECA PLC 3,57%
SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS 3,55%
~30.00% 5 5 Q5 5 5 Q5B 5B B 5 AVANZA BANK HOLDING AB 3,52%
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Innehav per 2025-01-31. Informationen baseras pa uppgifter frdn Morningstar. Detta &r en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
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