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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ruth Core
Swedish Equities

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt

forvaltad aktiefond som investerar i svenska

. bolag. Investeringarna gérs i kvalitetsbolag

FO rva Itq rko m m e nta r som bedéms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

+ Starka oktoberborser . , .
Investeringsstrategin bygger pa en

- Svenska inflationstakten fortsatter avta kombination av kvantitativ bedémning och
fundamental analys. Genom att kvantifiera
+ Rapportperioden bjod pa stora rorelser historisk bolagsdata identifieras foretag med

stark kvalitet och hallbara konkurrensfordelar.
Den fundamentala analysen omfattar
en djupgéende utvardering av varje

Marknadens utveckling foretags affarsmodell, tillvaxtmojligheter,

risker och langsiktiga utsikter — med
Oktober bjod pa ett glatt borshumor savdal pad de svenska borserna som globalt nar fokus pa att identifiera de mest attraktiva
borserna steg succesivt under hela méanaden. Den breda Stockholmsborsen (SAX) investeringsmojligheterna i ett globalt
avslutade manaden med en uppgdng pd 4,11 %. De svenska storbolagen (OMX30) steg perspektiv.

4,07 % vilket var i linje med de svenska smébolagen (CSRXSE) som steg 4,10 %. Fonden har inte hallbar investering som mal

men framjar miljdérelaterade och sociala
egenskaper genom att beakta underliggande
investeringars paverkan pa miljo, klimat

P& makrofronten kom inflationssiffror for september som visade att kdrninflationen
fortsatter nedat. KPIF ex energi sjonk for tredje manaden i rad till 2,7 %, i linje

med Riksbankens prognos, vilket stérker bilden av att sommarens uppgéng var och sociala egenskaper sdsom manskliga
tillfallig och att inflationen kan hamna under malet ndsta ar. Vid en utfragning i rattigheter, arbetstagarrattigheter och
finansutskottet motiverade Riksbankschef Thedéen den senaste rdntesénkningen jamstéalldhet, samt praxis for god styrning.

med lagt resursutnyttjande och svag arbetsmarknad, samtidigt som inflationen
vt.i.ntas fq||(3 tdeigt froaméver. PMI fb:.r tjt'?nstgsektorn steg kraftigt i F]ugusti t?.ll den R ) ) R B
hogsta nivain pd tre dr, och sysselsdattningsindexet hoppade upp till 52,9 — dver svenka bolag i din portfélj och har som
tillvaxtgransen men fran I&g nivé. Riksbankens foretagsundersékning visade déremot mal att langsiktigt prestera battre an sitt
en svagare dterhdmtning dn vantat, med bekymmer inom fordonsindustrin, medan jamforelseindex SIX Portfolio Return Index.
férsvarssatsningar och planerade prissdnkningar inom dagligvaruhandeln lyftes
som positiva inslag. Konjunkturindikatorn steg for tredje ménaden i rad och ligger
nu nagot 6ver det historiska genomsnittet, framst drivet av handel och tjanster.
Konsumentfortroendet forbattras tydligt men ar fortfarande under normala nivaer,
medan arbetsmarknaden férblir dampad. P& valutafronten férsvagades kronan mot
dollarn med 0,78 % och stérktes mot euron med 0,89 %.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande

Fondens utveckling

Fonden redovisade en negativ avkastning om 4,23 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en positiv avkastning om 4,07 %.

Under manaden sa fick vi majoriteten av kvartalsrapporter under den pagaende
rapporteringsperioden. Som ett resultat av detta fick vi se stora rorelser i enskilda bolag
som vanligt.

Ola Brantmark David Bergstrom

Bland enskilda innehav som bidrog positivt till fondens absoluta och relativa avkastning
hittades Munters, Boliden och Bufab som alla levererade starka kvartalsrapporter.
Munters steg nastan 45 % efter en stark kvartalsrapport med kraftig orderingang inom
datacenter, vilket kan markera en vandning i sentimentet och bekrafta bolagets styrka

i omradet. Boliden steg drygt 12 % efter en kvartalsrapport med stark intjaning och
kassaflode. Bolaget ar val positionerat for att dra nytta av hdga guld- och kopparpriser och
star starkt infér den positiva metallcykeln. Aven Bufab levererade en stark kvartalsrapport
med positiv utveckling framst i USA och marginaler som fortsatter takta uppat. Bolaget

Per Haldé
meddelade aven att man forvarvade tyska novia Group med omsattning pa 50 miljoner erreeen
euro.
Bland enskilda innehav som bidrog negativt till fondens absoluta och relativa avkastning Geografisk férdelning

hittades Axfood och Bonesupport. Axfood foll drygt 11 % efter en kvartalsrapport som
missade forvantningarna. Marginalen pressas av priskrig och investeringar i att vadnda
Citi Gross, men bolaget tar marknadsandelar och ar vél positionerat via Willys for att méta
konsumenternas fokus pa lagpris. Bonesupport foll 24 % trots fortsatt stark tillvaxt och
bibehallen guidning. Svagare intjaning, negativt marknadssentiment och hdg vardering
pressade aktien, men bolaget har goda framtidsutsikter med stark tillvaxt och vardefulla
produkter for patienter.

Sverige 100%
Totalt 100%

Bland enskilda innehav som fonden inte &gde sa bidrog Ericsson och Volvo Cars negativt
pa en relativ basis. Inga storre férandringar gjordes i portféljen under manaden.

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2025-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran
Morningstar.



Ruth Asset
Management

Manadsrapport
oktober 2025

1

Ruth Core
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index

Kurs 2025-10-31 193,19
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 368 MSEK
Forvaltningsavgift 0,7%
Férvaltningsavgifter och

andra administrations- 14%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,0%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 43 Industri m
Standardavvikelse, 1 ar 11,68% Finans 257%
Standardavvikelse, 3 ar 12,30% Halsovard 74%
Sharpekvot, 2 ar 145 Fastigheter 6,2%
Sharpekvot, 3 ar 038 Séllankdpsvaror L 54%
Direktavkastning 218% Material 4,8%
Max Drawdown 33,74% Informationsteknik . 4,5%
Active share 50,68% Dagligvaror 4.4%
Kommunikation 16%
Avkastning
Denna manad | ar 1ar 3ar Sedanstart*
Avkastning % 423 1406 132 4329 9,50
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
30,00% ATLAS COPCO AB-A SHS 751%
INVESTOR AB-B SHS 6,62%
20.00% EQTAB 5,64%
10.00% ABB LTD-REG 4,60%
SWEDBANK AB - A SHARES 4,57%
0.00% VOLVO AB-B SHS 440%
-10,00% ASSA ABLOY AB-B 4,34%
SANDVIK AB 3,69%
~2000% HEXAGON AB-B SHS 3.34%
-30,00% ASTRAZENECA PLC 3.29%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den 6vertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2025-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



