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Svag utveckling pa svenska borsen
Rapportsasongen bjod pa stora rérelser i svenska bolag

Den svenska kronan hade en svag méanad

Marknadens utveckling

Oktober bjod pa en svag utveckling pa den svenska borsen, dar breda
Stockholmsborsen (SAX) foll med 4,19 %. De svenska storbolagen (OMXS30)
stod emot battre an svenska smabolag (CSRXSE) med nedgangar pa 2,95 %
och 5,36 % respektive. Manaden praglades av stora rorelser, bade pa upp- och
nedsidan, pa den svenska aktiemarknaden i sparen av att rapportsdsongen

tog fart. P4 centralbanksfronten sankte ECB rantan med 25 punkter vilket var i
linje med forvantningar. Under november kommer rantebesked av amerikanska
FED samt Riksbanken. Trots att vi fortsatt ser en nagot forhojd inflation i Sverige
har Riksbanken varit tydliga med att inflationen narmar sig malet pa 2 %, och
marknaden forvantar sig en rantesankning pa 50 punkter vid moétet i november. Pa
rantesidan steg obligationsrantor i allméanhet, dar den svenska tiodriga statsrantan
var upp 16 punkter. De stigande rantorna hade storst inverkan pa rantekansliga
sektorer samt mindre bolag som hade en tuff m&nad. Den svenska kronan
forsvagades med 4,58 % och 2,38 % mot den amerikanska Dollarn och Euron
respektive.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -2,93 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -4,04 %. Detta resulterade i en stark
relativ avkastning pa +1,11 %.

Enskilda bolag som bidrog positivt till fondens relativa och absoluta avkastning
inkluderade Ericsson, Thule och Handelsbanken. Ericsson hade béast utveckling
av alla OMXS30-bolag under manaden och steg 18,05 % efter en kvartalsrapport
dar bland annat den positiva utvecklingen pa den nordamerikanska marknaden
stack ut. Handelsbanken steg 6,28 %, i linje med majoriteten av andra svenska
storbanker, efter en stark kvartalsrapport. Thule steg med 15,05 % efter starka
forsaljningssiffror pa kvartalet som slog analytikernas forvantningar. Bland

bolag som bidrog negativt till fondens absoluta och relativa avkastning fanns
Atlas Copco och Munters. Munters sjonk nastan 26 % efter att ha slappt en
kvartalsrapport som inte nadde upp till férvantningarna dar sarskilt batteridelen
gick svagt. Industribolaget Atlas Copco sjonk nastan 11 % efter en rapport dar
bolaget missade estimaten pa ordrar, omséattning och EBIT. Pa sektorbasis bidrog
fondens 6vervikt inom Informationsteknik och undervikt inom Fastigheter positivt

till den relativa avkastningen. Under perioden gjordes inga férandringar i portfolien.

Med fondens diversifierade portfolj och fokus pa stora kvalitetsbolag &r var tro att
fonden kommer sta sig starkt bade pé kort och lang sikt.

Ola Brantmark
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Risk Sparhorisont Hallbarhet
4/7 Minst 5 ar 8/9
Marknad Spartyp
Sverige Aktie

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristaende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol].

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgdr en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den férsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som beddmer bolagens hallbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att langsiktigt prestera battre
an fondens jamfoérelsemarknad.

David Bergstrom

Geografisk fordelning

Sverige 100%

Totalt 100%

Innehav per 2024-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Aktier
Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index
Kurs 2024-10-31 173,55
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 042 MSEK
Arlig avgift 1,50%
Forvaltningsavgift 0,70%
:\jzgsi?tltatbaserad 0,00%
Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 41 Industri 39,6%
Standardavvikelse, 1 ar 12,44% Finans 24,6%
Sharpekvot, 2 ar 0.8 Informationsteknik 10,0%
Direktavkastning 2,83% Halsovard 5,9%
Max Drawdown 33,74% Material 51%
Active Share 4519% Kommunikation 47%
Fastigheter l 4.2%
Séllankdpsvaror 3,7%
Avkastning Dagligvaror 2.3%
Denna manad | ar 14r 3ar Sedanstart
Avkastning % -293 1033 2695 -323 -163
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% INVESTOR AB-B SHS 8,38%
ABB LTD-REG 4,88%
10,00% ATLAS COPCO AB-A SHS 4,62%
VOLVO AB-B SHS 4,55%
0.00% ERICSSON LM-B SHS 4,50%
-10,00% SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A 4,20%
ASTRAZENECA PLC 417%
-20,00% EPIROC AB-A 3,59%
SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS 3,38%
P P P NORDEA BANK ABP 3,18%
cogsggerazdonnagas
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Innehav per 2024-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



