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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

- Aktiemarknaderna bidrog positivt till fondens avkastning
- StarktiAsien

- Blandade rapporresultat

Marknadens utveckling

Oktober praglades av en fortsatt god riskaptit, iven om réintemarknaderna upplevde
viss volatilitet. | USA var den federala statsapparaten nedstéingd under hela
mdnaden, vilket lett till att viss ekonomisk statistik inte publicerats. Den arbetsstatistik
som publicerades frén icke-federala datakdllor visade fortsatt démpad
arbetsmarknad, medan inflationen I&ngsamt roér sig nedat, vilket banade vag for en
forvantad rantesdnkning pd 25 bps frén Federal Reserve.

Oro for potentiella kreditproblem hos regionala amerikanska banker blossade
kort upp och skapade viss marknadsoro, men bedémdes snabbt som isolerade
handelser. De amerikanska statsobligationsrantorna har varit stabila, med
10-aringen kring 4,10 % och 2-aringen runt 3,50 %.

| Sverige sjonk de l&dnga rantorna med cirka 15 bps till 2,55 %, medan tvadrsréntan
handlades kring 1,85 %. Europeiska kreditspreadar vidgades négot i mitten av
manaden men foll darefter tillbaka och stéingde négot tajtare dn vid médnadens
bdrjan. B&dde den svenska och europeiska kreditmarknaden uppvisade stabilitet.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 4,29% under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 3,27 % under samma period.

Fonden utvecklades positivt under oktober, med ett starkt bidrag fran
aktieexponeringen. En stark rapportsasong och férbattrad geopolitisk ton

gav stod. Amerikanska aktier steg pa bred front, liksom Europa. Japan stod ut
som den basta marknaden tack vare svagare yen och battre vinstmomentum.
Tillvéxtmarknader bidrog mer &n utvecklade marknader, med séarskilt god
avkastning i Sydkorea och Taiwan.

Pa den bolagsspecifika sidan var bilden blandad. Avsaknaden av nagra specifika
innehav inom framférallt informationsteknologi och kommunikation slog hart mot
fondens relativavkastning nar tex AMD och Alphabet steg kraftigt. Detta vagdes
upp av asiatiska innehav med koreanska minnestillverkaren SK Hynix i spetsen
som steg kraftigt under manaden. Bland de positiva bidragen mérktes ocksa aven
denna manad ravarusektorn dar innehavet i den australiensiska gruvjatten Rio
Tinto hade en stark period. Aven innehavet i svenska Boliden bidrog positivt.

Inom hélsovardssektorn levererade fondens dvervikter i lakemedelsbolaget Eli Lilly
samt distributéren McKesson positiva avkastningar medan branschkollegor som
Novo Nordisk, dar fonden ej hade innehav fortsatte sin kraftgang vilket gynnade
relativavkastningen.

Innehav per 2025-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.

Naventi
Offensiv Flex

Naventi Offensiv Flex &r en aktivt forvaltad

blandfond med hég risk som investerar i globala
aktier samt i nordiska féretagsobligationer, med
tonvikt pa aktier. Fonden har en aktieexponering pa
cirka 95 procent och fokuserar péa kvalitetsbolag

som beddms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

Investeringsstrategin bygger pa en kombination

av kvantitativ bedémning och fundamental

analys. Genom att kvantifiera historisk bolagsdata
identifieras foretag med stark kvalitet och héllbara
konkurrensférdelar. Den fundamentala analysen

omfattar en djupgéende utvardering av varje

féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter, risker och
langsiktiga utsikter — med fokus pa att identifiera
de mest attraktiva investeringsmojligheterna i ett

globalt perspektiv.

Fonden har inte hallbar investering som mal men
framjar miljérelaterade och sociala egenskaper
genom att beakta underliggande investeringars
paverkan pa miljo, klimat och sociala egenskaper
sasom manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter
och jamstélldhet, samt praxis for god styrning.

Fonden har som mal att langsiktigt prestera battre
an sitt jamforelseindex som bestar av 95 % MSCI

ACWI och 5 % Solactive SEK IG Credit.

Per Haldén Emelie Holmstrém
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Geografisk fordelning
USA 63,5%
Japan 5,8%
Taiwan 3,8%
Sverige 3,7%
Frankrike 31%
Resterande 201%
Totalt 100%
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Jamforelseindex

95% MSCI ACWI, 5%
Solactive SEKIG Credit

Kurs 2025-10-31 331,91
ISIN SE0004357069
Utdelande Nej
Startdatum 2012-01-05
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5653 MSEK
Forvaltningsavgift 16%
Férvaltningsavgifter och

andra administrations- 17%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 74 Informationsteknik 30,3%
Standardavvikelse 1 ar 18,95% Finans 170%
Standardavvikelse 3 ar 1419% Industri 11,0%
Sharpekvot 1ar 0,25 Sallankopsvaror 10,7%
Sharpekvot 3 ar 08 Kommunikation 9,3%
Max Drawdown 36,43% Halsovard 8,0%
Dagligvaror - 6,0%
Material 3,3%
Fastigheter 2,2%
Avkastning Energi 1,3%
Dennaménad |ar 1ar 3ar Sedan start* Kraftférsorining 0,9%
Avkastning % 429 352 546 4905 231,91
*Sedan 2012-01-05
Utveckling sedan start Storsta innehav
240,00% NVIDIA CORP 545%
MICROSOFT CORP 4,90%
200,00%
ALPHABET INC-CLA 4,34%
160,00% AMAZON.COM INC 3,61%
120,00% FACEBOOK INC-A 3,21%
0,
80,00% JPMORGAN CHASE & CO 313%
TAIWAN SEMICNDCTR MFG CO 3,04%
40,00%
0 BROADCOM 2,88%
0,00% MASTERCARD A 2,65%
-40,00% ELILILLY & CO 2,54%
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Innehav per 2025-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



