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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Februari var ytterligare en stark manad pa borsen, som fortsatte att stiga

trots hogre obligationsrantor, da globala inkdpsindex for tillverkning steg

over 50-troskeln for forsta gangen sedan augusti 2022. S&P 500 passerade
5000-strecket for forsta gangen, och Nikkei 225 overtraffade sitt tidigare rekord
fran 1989. | Sverige steg OMX30 med 4,2 % under februari och tillvaxtmarknader,
matt som MSCI Emerging Markets, 6kade med 5,0 %.

Under manaden steg amerikanska obligationsrantor pa grund av nagot hogre
inflationssiffror, men framfor allt for att konjunkturen utvecklat sig starkt och inte
minst arbetsmarknaden.

Aven i Europa och i Sverige har inflationen dverraskat ndgot pa uppsidan, vilket
gjort att langa rantor stigit dven dar. Riksbanken lamnade styrrantan oférandrad
under sitt mote men éppnade upp fér en sankning till sommaren.

Tittar man pa marknadens prisséattning av rantesankningar under 2024 ar den
nu 90 punkter i USA jamfort med 125 punkter vid manadens borjan. Liknande
omprisning av antalet rantesankningar har skett for ECB och Riksbanken under
februari.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 3,39 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om 4,48 % under samma period.

| februari 2024 var atta av de elva sektorerna i MSCI World NTR (SEK) upp dar
Informationsteknologi och Halsovéard var de starkaste. Fonden dveravkastade
sitt jamférelseindex i tre av elva sektorer, dar Informationsteknologi och Industri
var de starkaste medan Halsovard och Finans var de svagaste. Pa regionsbasis
Overavkastade fonden i Europa och underavkastade i Asien och Nordamerika.
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Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Aktie Fokuserad

Ruth Core Global Equities ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i globala
foretag som alla har en gemensam namnare
- en stark och ambitios hallbarhetsniva.

Det ar en bred och omfattande fond for
globala aktier i din portfolj. Den passar bra
for dig som vill diversifiera din portfolj och
samtidigt investera i en fond som har en
robust och hallbar strategi i grunden.

Hallbarhet ar hjartat i investeringsstrategin
bakom fonden. Genom att tillampa den
tredimensionella hallbarhetsmodellen
Sustainability Cube™ tilldelas varje foretag en
hallbarhetspoang baserat pa deras utslapp
av vaxthusgaser, ESG-ranking och deras
bidrag till att uppna FN:s globala mal for
hallbar utveckling.

Med ett starkt och erfaret forvaltningsteam,
ett tydligt hallbarhetsfokus och en robust
investeringsprocess ar Ruth Core Global
Equities en bred och hallbar fond.

Lars Voss Toft Thomas Stryger Olsen

Geografisk fordelning
USA 614%
Kanada 11,6%
Danmark 45%
Japan 4,3%
Schweiz 3,8%
Resterande 14,5%
Totalt 100%

Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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MSCI World Net Total

Jamforelseind
amioretseindex Return SEK Index

Kurs 2024-02-29 138,06
ISIN SE0015837687
Utdelande Nej
Startdatum 2021-04-29
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5 341 MSEK
Arlig avgift 170%
Forvaltningsavgift 1,35%
Resultatbaserad 0,00%

avgift

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 94 Informationsteknik W
Standardavvikelse, 1 &r 10,25% Finans 15,5%
Sharpekvot, 1 ar 0,78 Industri 11,6%
Max Drawwdown 15,29% Halsovard 11,3%
Value at Risk 8,98% Sallankdpsvaror 94%
Kommunikation 5,2%
Dagligvaror - 4,7%
Avkastning Material 4,2%
Denna manad lar 14r Sedan start* Kraftforsorjning 27%
Avkastning % 3,39 706 16,69 42,74 Fastigheter 25%
*Sedan 2021-04-29 Energi 24%
Utveckling sedan start Storsta innehav
40,00% NVIDIA CORP 5,54%
INTL BUSINESS MACHINES CORP 4,89%
30,00% AUTOMATIC DATA PROCESSING 4,83%
INTEL CORP 4,76%
20,00% ANTHEM INC 3,80%
10,00% ADOBE SYSTEMS INC 3,66%
TELUS CORP 2,86%
0,00% APPLIED MATERIALS 2,58%
BLACKROCK INC 2,45%
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Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



