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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ruth Core
Swedish Equities

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i svenska
bolag. Investeringarna gérs i kvalitetsbolag

Fa rva Itq rko m m e nta r som bedéms ha hog langsiktig potential och

attraktiv vardering.

- Starka svenska bérser dar storbolagen utklassade smabolagen Investeringsstrategin bygger pa en
kombination av kvantitativ bedémning och

+ Rapportsédsongen inleddes med stora rérelser som vanligt fundamental analys. Genom att kvantifiera
historisk bolagsdata identifieras féretag med

* Hogre metallpriser gav aterigen skjuts till Boliden stark kvalitet och hallbara konkurrensfordelar.

Den fundamentala analysen omfattar
en djupgéende utvardering av varje
féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter,

Marknadens utveckling risker och langsiktiga utsikter - med

. N . . . fokus pa att identifiera de mest attraktiva
Januari och dret inleddes med en stark svensk borsutveckling. Den breda investeringsmajligheterna i ett globalt
Stockholmsborsen (SAX) avslutade ménaden med en uppgdéng pd 2,19 %. De svenska perspektiv.

storbolagen (OMX30) steg hela 4,98 % och utklassade de svenska smdbolagen
(CSRXSE) som sjonk 4,21 % vilket fortsatte trenden som vi sett under de senaste dren.
P& makrofronten sd visade de senaste BNP siffrorna att Sveriges BNP vaxte med 0,2
% under det fjarde kvartalet jamfért med det tredje kvartalet. Motsvarande siffra pé

Fonden har inte hallbar investering som mal
men framjar miljdérelaterade och sociala
egenskaper genom att beakta underliggande
investeringars paverkan pa miljo, klimat

drsbasis var 1,8 %. Siffran var klart IGgre dn forvantat och dven fast ménga analytiker och sociala egenskaper sdsom manskliga
spdr en stark svensk ekonomi under 2026 s& verkar det ta lite tid innan det kickar rattigheter, arbetstagarrattigheter och
igding rejdlt. Den svenska inflationen matt som KPIF kom in pa 2,1 % medan KPIF ex- jamstéalldhet, samt praxis for god styrning.

energi komin p& 2,3 % vilket b&da var betydligt Idgre dn férvantat. Riksbanken IGt som
v(lj.ntot d?n.svenskonrd.nton vara ofc');rdndrod. Man ér f.ort.scltt i ettlli.te 0\./.isst terriotorium f6r att vara den priméra byggstenen for
dar uppdtriskerna for inflationen frdn en mer expansiv finanspolitik méter nedatrisker svenka bolag i din portfélj och har som

pa inflationen frén en stark krona. P& valutafronten sa fortsatte kronan sin otroligt mal att langsiktigt prestera battre an sitt
starka utveckling och stérktes med 3,36 % mot den amerikanska dollarn och med 2,39 jamforelseindex SIX Portfolio Return Index.
% mot Euron. Kronan befinner sig p& nivaer runt 4-arshégsta mot dollarn.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande

Fondens utveckling

Fonden redovisade en negativ avkastning om 3,12 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en positiv avkastning om 2,26 %.

Under manaden sa borjade rapportsasongen for det fjarde kvartalet under 2025, och det
bjod som vanligt pa stora rapportrorelser. Bland enskilda innehav som bidrog positivt

till fondens absoluta och relativa avkastning hittades Boliden, ABB och Swedbank. Pa

en absolut basis sa bidrog foérsvarsbolaget SAAB starkt nar forsvarsaktier aterfick sitt
momentum efter en rad geopolitiska handelser inklusive osékerhet angdende Gronland,
USA:s blixtoffensiv mot Venezuela samt att férhandlingarna om ett avslut av konflikten i
Ukraina har gatt i sta. Aktien steg hela 28,96 % under manaden. Boliden steg hela 21,62 %
under manaden i linje med ett furitst rally i &delmetaller dar bolaget har stor exponering Ola Brantmark
mot koppar och guld. Aven fast vi fick se kraftiga fall i &ddelmetallspriser de sista dagarna
av manaden sa star sig Boliden val positionerat mot en framtid dar dessa metaller blir
alltmer kritiska. ABB fortsatte sitt starka momentum och steg 11,57 % under manaden efter
en urstark kvartalsrapport som visade pa 32 % organisk tillvaxt i ordrar pa arstakt, mycket
drivet av momentum inom Electrification och Automation. Swedbank steg narmare 8 %
efter dels en stark kvartalsrapport men ocksa positiva nyheter om att amerikanska DoJ
lagger ner en utredning mot bolaget utan paféljder vilket gor att bolaget nu kan skifta ut
sitt dverskottskapital till aktiedgarna. Aven avsaknaden av bland annat Lifco, SEB och H&M
bidrog positivt pa relativ basis. Bland enskilda innehav som bidrog positivt till fondens

. X . . Per Haldén Erik Rosenberg Sjostrom
absoluta och relativa avkastning hittades EQT, Addtech och Loomis. EQT levererade en
stark kvartalsrapport och annonserade ett forvarv av sekundarspelaren Coller. Rapporten
mottogs initialt glatt av marknaden men aktien handlades efter det svagt under manaden " .
Geografisk férdelning

och avslutade manaden med en nedgang pa 7,09 %. Var tro pa att det &r ett otroligt
valskott bolag som verkar inom en transaktionsmarknad som bérjar tina upp rejélt och
darmed var langsiktiga tro pa bolaget kvarstar. Addtech sjonk 11,18 % under manaden dar
vi fick se en press pa alla stora férvarvsbolag. Bland enskilda innehav som vi inte &ger

sa bidrog sarskilt Ericsson negativt efter att bolaget dverraskat positivt med en stark
kvartalsrapport och aktien steg 6,69 % under manaden. Under manaden har vi gjort en
del justeringar i portféljerna. Vi har avyttrat vara innehav i Sectra, Verisure, Beijer Ref och
Hexagon medan vi plockat in ett nytt innehav i form av Alfa Laval.

Sverige 100%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den dverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2026-01-30. Informationen baseras pa uppgifter fran
Morningstar.
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Ruth Core
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index

Kurs 2026-01-30 204,74
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2909 MSEK
Forvaltningsavgift 0,7%
Férvaltningsavgifter och

andra administrations- 15%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,0%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 41 Industri 44.3%
Standardavvikelse, 1 ar 1,23% Finans 28,8%
Standardavvikelse, 3 ar 11,45% Halsovard 7.3%
Sharpekvot, 2 ar 1,36 Séllankdpsvaror 4,8%
Sharpekvot, 3 ar 0,73 Fastigheter L 4.4%
Direktavkastning 219% Dagligvaror 41%
Max Drawdown 33,74% Material . 3,9%
Active share 50,65% Kommunikation 1,5%
Informationsteknik 0,7%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 312 312 1272 2078 16,06
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
3U,00% INVESTOR AB-B SHS 8,92%
ATLAS COPCO AB-A SHS 8,83%
20,00%
SWEDBANK AB - A SHARES 6,00%
10,00% EQT AB 548%
ABB LTD-REG 4,66%
0,00%
ASSA ABLOY AB-B 4,31%
-10,00% SANDVIK AB 4,01%
NORDEA BANK ABP 3,87%
-20,00%
ASTRAZENECA PLC 3,71%
-30,00% BOLIDEN AB 340%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den 6vertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2026-01-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



