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Marknadens utveckling

Februari var ytterligare en stark manad pa borsen, som fortsatte att stiga

trots hogre obligationsrantor, da globala inkdpsindex for tillverkning steg

over 50-troskeln for forsta gangen sedan augusti 2022. S&P 500 passerade
5000-strecket for forsta gangen, och Nikkei 225 overtraffade sitt tidigare rekord
fran 1989. | Sverige steg OMX30 med 4,2 % under februari och tillvaxtmarknader,
matt som MSCI Emerging Markets, 6kade med 5,0 %.

Under ménaden steg amerikanska obligationsrantor pa grund av nagot hogre
inflationssiffror, men framfor allt for att konjunkturen utvecklat sig starkt och inte
minst arbetsmarknaden.

Aven i Europa och i Sverige har inflationen dverraskat ndgot pa uppsidan, vilket
gjort att langa rantor stigit &ven dar. Riksbanken lamnade styrrantan oférandrad
under sitt mote men éppnade upp fér en sankning till sommaren.

Tittar man pa marknadens prissattning av rantesankningar under 2024 ar den
nu 90 punkter i USA jamfort med 125 punkter vid manadens boérjan. Liknande
omprisning av antalet rantesankningar har skett for ECB och Riksbanken under
februari.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,70 % under méanaden. Fondens
jamfdrelseindex redovisade en avkastning om 3,13 % under samma period.
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Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
3/7 Minst 5 ar 7/10
Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Kombo Forhojd

Var portfolj Expansion Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill
ha medelrisk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar éver olika tillgangar
sasom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynsamma marknadsforhallanden.

Expansion Crafted by Ruth ar alltsa skapad
for dig som vill placera dina pengar brett
och hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att kontinuerligt
maximera bade din portfélj och dina
investeringsresultat.

Normal férdelning

Inom aktier bidrog exponering till utvecklade marknader positivt till avkastningen, Global
drivet av pagaende trend inom Al. "Magnificent 7" (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Sverige 15%
Microsoft, Nvidia och Tesla) fortsatte att ga starkt och steg med 12,1 %. Allokeringar Tillvaxtmarknader 7%

inom smabolag drog ned den relativa avkastningen eftersom de presterade samre

Smabolag 4%

an storbolagen. Tillvaxtmarknader bidrog positivt i och med att kinesiska aktier Totalt aktier 75%

aterhamtat sig pa grund av statligt &gda fonder 6kade inhemska tillgangskop Globala rantor
och en ovantad nedskarning pa 5-ars reporanta. Svenska aktier bidrog till Sverige rantor 3%
totalavkastningen under manaden, men inte till lika stor utstrdckning som globala Totalt rantor 15%
aktier. Alternativa investeringar 10%

Bland ranteinnehaven bidrog nordiska foretagsobligationer positivt till
avkastningen. Globala statsobligationer bidrog negativt till fondens utveckling da
rantorna pa amerikanska statsobligationer steg under manaden pa grund av stark
inflation och offentliggérande av arbetsmarknadsdata.

Inom alternativa investeringar utvecklades trendféljande strategier positivt, medan
var makroekonomiska skyddsstrategi avkastade negativt da forvantningarna om
takten i rAntesankningarna 2024 justerades ned.

Taktisk allokering

Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2024-02-29 133,67
ISIN SE0003655224
Utdelande Nej
Startdatum 2023-09-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 067 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,75%

Resultatbaserad

) 0,00%
avgift

* MSCI ACWI Index Total Return 30%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasékrad i SEK) 30%, SIX Portfolio Return
Index 15%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 20%, Solactive SEK |G Credit 5%.

Nyckeltal Sektorférdelning aktier
Antal Innehav 545 Finans 23,9%
Medelvarde Kupong 4,70% Informationsteknik 174%
Industri 171%
. Halsovard _ 9,8%
Avkastning o
Séllankdpsvaror 7.0%
Denna manad lar Sedan start* )
Dagligvaror - 6,4%
Avkastning % 1,70 2,04 3,89 .
Kommunikation 6,2%
*Sedan 2023-09-01
Material 57%
Fastigheter 2,5%
Utveckling sedan start Energi 24%
10,00% Kraftforsorjning l 17%

5,00%

Sektorférdelning réntor

0,
0.00% Likvida medel 71,0%

Foretag 251%
"5.00% Regering I 3,6%
Derivat | 0,3%
-10,00%
588553282825 ¢%7
gggegrrdedssyd
Seg 8888888838
N & & N N« N NN NN A
Geografisk fordelning aktier Geografisk fordelning rantor
USA 36,2% USA 66,5%
Sverige 24.4% Sverige 18,7%
Storbritanien 45% Schweiz 1,8%
Schweiz 4,2% Frankrike 1,6%
Frankrike 4,2% Storbritanien 1,6%
Resterande 26,6% Resterande 9,7%
Totalt 100% Totalt 100%

Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



