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Placeringsinriktning

Dynamica 90 Global dr en blandfond med
mdlsattning att ta del av uppgdngen pd& den
globala aktiemarknaden samtidigt som kapitalet
skyddas fran stdérre nedgdngar genom skapande
av skyddsnivder for fondvardet. Mdalsattningen
mojliggdrs av fondens unika allokeringsmodell.
Fonden placerar pé& eft strukturerat sétt med
framsta egenskap att ge en aktieexponering pd
den globala aktiemarknaden med mdlsattning
att begrénsa forlustrisken. Detta ska uppnds
genom att fonden anvdnder en dynamisk
riskallokeringsmodell i syfte att ¢ka eller minska
aktieexponeringen vid aktiemarknadens
uppgdng respektive nedgdng. Sdledes skyddas
fondens kapital vid stérre marknadsnedgdnger
genom aft fondens akfieexponering avyttras
delvis eller helt till férmdn for rantebdrande
finansiella insfrument med kort 1&ptid och likvida
medel pd& konto hos kreditinstitut. Detta kan & till
folid att fonden, p& grund av en &g eller obefintlig
aktieexponering, inte fullt ut far del av en eventuell
efterféljiande marknadsuppgdéng. Dynamica 90
Global undviker att investera i bolag som a&r
involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner kring milj®, mdanskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. Fonden har
I6bpande kontakter med féretag kring deras
agerande gdllande héllbarhetsperspektiv.

Marknadens utveckling

2022 var ett utmanade &r for finansiella
marknader dd inflationen 6verraskade signifikativt
p& uppsidan vilket bidrog till en global
synkroniserad  monetér  atstramning.  Detta
pd&verkade  tillg&ngspriser  negativt.  Bade
makroekonomiska och geopolitiska osdkerheter
var ndrvarande genom hela dret pd grund av ett
snabbt hokaktigt skifte i monetdr policy frdn de
stora cenfralbankerna, konflikten mellan Ryssland
och Ukraina, covidutbrott i Kina, den bestdende
oron kring den kinesiska fastighetsmarknaden,

infroduktion och d&terkallelsen av minibudgeten i
UK samt Bank of Japan:is utvidgande av
toleransintervallet fér landets avkastningskurva
(yield curve).

Globala bérserna préglades av svag avkastning
och extrema rérelser. | USA minskade S&P 500 med
18,3 procent, i Europa minskade STOXX 600 med
10 procent. | Norden stdngde VINX Benchmark
ned 10 procent och svenska storbolagsindexet
OMXS30 var ner hela 13 procent.

Utveckling index 2022
Lokal Svenska
valuta kronor

SIX PRX -22,77% -22,77%
OMXS30 -12,95% -12,95%
MSCI USA -19.85% -7,62%
MSCI Europe -9,49% -1,88%
MSCI China -21,93% -10,03%
MSCI Emerging Markets -20,09% -7.91%
MSCI Asia Pacific -17,48% -4,90%
MSCI World -18,14% -5,66%
MSCI AC World -18,36% -5,92%
OMRX T-bill 0.17% 0.17%
OMRX T-bond -11,93% -11,93%
Valutor

Utveckling Kurs

2022 2022-12-31
EUR/SEK 8,42% 11,1604
GBP/SEK 2,96% 12,6047
USD/SEK 15,18% 10,4283
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| USA  var bdde inflationen och
arbetsmarknaden hetare &an vantat, viket
bidrog fill att US Federal Reserve hojde den
amerikanska styrr@ntan med 425bps jGmfort
med den forvéntade hojningen pd 75bps som
centralbanken indikerade i boérjan av éret. Den
ryska invasionen av Ukraina bidrog till ett massivt
rally i europeiska naturgaspriser, vilket ledde Hill
att den totala inflationen i euroomrddet 6kade
fill &dver 10%. Den europeiska centralbanken
(ECB) héjde styrréntan med 200bps i H2 2022 for
att stdvja inflationen och foérvantas hoja
réntorna ytterligare framover. Medan
energikrisen inte var s& langlivad eller allvarlig
som forvéntad, s& férvantas energipriser och
Atstramad monetér policy fortsatt tynga den
europeiska fillvaxten under 2023. | september
2022 s& bidrog den brittiska regeringen med
ytterligare kortvarig osdkerhet genom sin
féreslagna minibudget, ett forslag som senare
drogs tillbaka. Kina och Japan var tvd undantag
ddr monetér policy var konsistent och mer
duvaktig. | Kina hélls den monetdra policyn mer
duvaktig pd grund av svag tillvéxt skapad av
covidutbrott och en kris i fastighetssektorn. |
Japan var den monetdra policyn liknande
duvaktig, och landet bibehdll sitt program for
styrning av réntekurvan (YCC). Som mest steg
inflationen i landet till 3,8% i november 2022.Med
tanke pd betydligt hogre inflation och
uppdtriktat  tryck pd& den 10-&riga  rdntan,
breddade Bank of Japan slutligen sitt YCC
intervall frén 25bps till 50bps vid decembermotet
j@mfért med marknadens férvantningar om ett
oférandrat YCC intervall.

| detta tuffa makroklimat ség vi stora sdljvolymer
pd bdde aktie- samt rantemarknaden d& hogre
inflation bidrog till en atstramad monetdr policy
som pressade ner bdde aktievdrderingar och
obligationspriser. Globala aktier frén utvecklade
marknader (MSCI World) och tillvaxtmarknader
(MSCI EM) var ner 18% respektive 20%. Under
2022 var sju av elva sektorer i MSCI World upp,
med Energi och Hdalsovard som starkaste
sektorer medan Informationsteknik  och
Sdllank&psvaror var de svagaste sektorerna.
Hogavkastande féretagsobligationer, sa kallade
high yield (Bloomberg Global High Yield Index),
var ner 13%. Foretagsobligationer med hdga
kreditbetyg, s& kallade investment grade
(Bloomberg Global Credit Index), var ner 14%.
Inom utvecklade marknader s& éveravkastade
japanska aktier (TOPIX), medan amerikanska

aktier (MSCI USA) underpresterade. TOPIX var
endast ner 4% dd de tjgnade pd& en duvaktig
Bank of Japan och en svagare japansk Yen
(JPY). Samtidigt var europeiska akfier (MSCI
Europe) och amerikanska aktier (MSCI USA) ner
9% respektive 20%. Svenska aktier (OMXS30) var
ner 13% pd& aret. Héllbara investeringar hade
generellt ett tufft &r j@mfort med 2021 d& hogre
energi- och r&varupriser samt kriget i Ukraina
skapade svdra forutsattningar for hdllbara
investeringar.

P& obligationsmarknaden var den amerikanska
10-Ariga rantan samt den tyska 10-Ariga réntan
upp 230bps och 270bps respektive, drivet av
hogre inflation som ledde till &tstramad monetdr
policy. Uppgdngen i den amerikanska 10-Ariga
réntan var helt drivet av dkningenireal yield som
6kade med 264bps medan skilnaden mellan
fixed spread och break even inflation var ner
34bps. Svenska statsobligationer (OMRX T-bond)
var ner 12% p& Aaret.

P& rdvarumarknaden var spotpriser WTl och
Brentolian upp 7% och 10% respektive. P&
valutamarknaden var USD aterigen ledare nér
investerare flydde till den "safe haven” som
valutan representerar. Efter att ha toppat med
en uppgdng pd 12% i oktober s& gav USD upp
en del av sin uppgdng framat slutet av dret, och
starktes med 6% pd dret. USD hjdlptes av en
kombination av svagare global fillvéxt och en
hokaktig US Federal Reserve. Betydligt hdgre
reala avkastningskrav i majoriteten av ekonomin
i kombination med Bank of Japans YCC bidrog
fill en svagare JPY som var ner 13% mot USD. Den
svenska kronan (SEK) hade ocksd en svag
utveckling under dret och var ner 15% mot USD,
framst drivet av en svag marknadstro pd
Riksbankens agerande med den svenska
styrréntan och en hég inflation.

Infor 2023 stér fortsatt den globala ekonomin for
ett antal utmaningar som hég inflation,
frdgetecken angdende fillvéxt, och slutligen
centralbanker som balanserar monetér policy
pd en volatli syn pd& inflationen och
makroekonomin.

Fondens utveckling

Fondens andelsvérde backade under &ret med
5,59 procent. Den riskfria radntan (OMRX T-Bill)
steg med 0,17 procent och vdarldsindex MSCI
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World All Country Total Return sjonk med 18,36
procent (i USD) under samma period.

Fondférmdgenheten minskade frén 2,84 miljarder
kronor vid &rets borjan till 2,30 miljarder kronor vid
periodens slut.

Kommentarer till fondens utveckling

Fonden inledde &ret med 57 procent exponering
mot aktier och i takt med att den globala
marknaden backade initialt minskade
akfieexponeringen fill 34 procent fram till bdrjan
pd& februari. | slutet av februari fick fonden en ny
skyddsnivé vilket gav fonden ett nagot storre
riskutryymme och aktieexponeringen dkades upp
fill 47 procent, Volatilitet under sommaren och
den senare delen av dret ledde inte till ndgon
storre foréndring av aktievikten vilkket landade pé&
49 procent vid arsskiftet. Den, frots allt, fortsatt
relativt IGga aktieexponeringen gynnade fonden
relativt marknaden som backade under dret.
Skyddsnivdn i fonden har féréndrats vid fyra
tillféllen under &ret och hojdes senast den 24
november. Den aktuella skyddsnivén vid arsskiftet

ligger pd& 111 och gdller fram till den 21 februari
2023, om inte nya hogre skyddsnivéer etableras
innan  dess.  Akfiekorgen = sammansdattning
justerades under oktober med eft fordjupat fokus
pd héllbarhet.

De mest positivt bidragande innehaven under
dret var TJX Comp (USA), Deere (USA), IBM (USA),
Elevance Health (USA) samt Amgen (USA). De
aktier som bidrog negativt i fondens aktiekorg var
Tokyo Electron (Japan), EQT (Sverige), TSMC
(Taiwan), Micron Technology (USA) samt Shopify
(Canada).

Sektorsmdssig bidrog Ldkemedel & Hdalsovérd
samt Industri positiv till fonden emedan den
absolut stérsta negativa belastning fér fonden
uppkom frén investeringar i IT-sektorn

Riskfria tillgdngar har avkastat negativt pd grund
av  Riksbankens |&grantepolitik, vilkket dock
boérjade férandrades i mars. Det innebdér att de
riskfria tilgdngarna i fonden, som under normala
forhdllanden skulle bidragit med en positiv
avkastning, har bidragit negativt till fondens
utveckling under en del av dret.

Nyckeltal 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Utveckling

Fondférm&genhet, Mkr 2301,9 2841,6 3484,9 4569,9 4458,0 4846,2 4804,9 42475 2774,5 1172,2
Andelsvarde, kr 121,60 128,79 122,67 131,78 122,34 123,26 123,32 116,52 116,93 104,96
Antal utestGende andelar, 1000-tal 18 931 22 064 28 410 34678 36 441 39317 38962 36 453 23727 11168
Totalavkastning per ar, % -5,59 4,99 -6,91 7.72 -0,75 -0,05 5,84 -0,35 11,41 13,55
Genomsnittlig arsavkastning

24r, % -0,44 -1,14 0,14 3,40 -0,40 2,84 2,70 537 12,47

5ar, % -0,27 0.87 1,03 2,42 3,11 5,99 5,74 3,30 4,34

Riskmatt

Totalrisk (2 ér), % 6,43 5,94 4,75 573 6,80 511 6.4 6,91 5,55
Omsd&ttningshastighet, ggr 0,98 1,47 1,73 0.25 1,42 1,02 1,74 2,22 1,80

S e narsigenae 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75

Arlig avgift, % 1,78 1,78 1,78 1,77 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75
Forvaltningskostnad for

- engdngsinséttning 10 000 kr, kr 165,79 176,63 166,37 181,64 177,72 174,72 176,52 181,72 183,20

- 16pande sparande 100 kr per manad, kr 11,19 11,56 11,02 11,59 11,47 11,33 11,51 11,13 11,89

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, kr 1417367 1939263 985137 603625 3175841 2607839 5062742 6036108 4270636
Transaktionskostnader, % 0,03 0,02 0,01 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,05



Dynamica 920 Global

Risker

Fondens malsattning &r att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i aktier innebdr risk for stora
kurssvéngningar ("Marknadsrisk”).  Eftersom
fonden placerar i tilgdngar utanfér Sverige
paverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mdjligheten att anvdnda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden
kan medféra att risken i fonden &kar. Denna
mojlighet har dock inte utnyttjats sedan
fonden startade.

Dynamica 90 Global var vid utgdngen av
perioden placerad fill 42,8 procent i
rédntemarknaden och &r ddrmed exponerad
mot en viss r&nterisk.

Risken i fonden féljs Ibpande upp genom att
den absoluta risken i fonden mats och féljs
upp. Den absoluta risken mats primart genom
standardavvikelse i fonden, vilkket ar fondens
riskbeddémningsmatt.  Den  efterstrdvade
standardavvikelsen for fonden berdknas ligga
i spannet 5 - 25 procent matt dver rullande 24
mdnaders perioder. Matten berdknas utifrén
historiska ~ vérden. Risken matt  som
standardavvikelse kan under perioder variera
avsevart d& fonden har méjlighet att allokera
upp till 100 procent i aktier respektive rantor.
Fondens standardavvikelse vid utgdngen av
2022 uppgick fill 6,43 procent. Vid drsskiftet
uppgick fondens riskklass till 4 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvandas i fonden i syfte
att  effekfivisera  férvaltningen,  sdnka
kostnader och risker i férvaltningen samt som
eft led i placeringsinrikiningen. Fonden far
anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat. Fondbolaget mdter dagligen den
sammanlagda exponeringen fér fonden
genom dtagandemetoden.
Atagandemetoden berdknar de av fondens
exponeringar som uppkommer genom
anvandning av derivat. Fonden har dock inte
under perioden fr&dn det att den startade
anvant sig av nadgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

Fonden har inget jdmférelseindex. Fondens
fulla utvecklingspotential nds bdst dver en hel
ekonomisk cykel och avvikelser mot den
globala akfiemarknadens utveckling kan vara
betydande under vissa perioder. Fonden
hade ingen sammanslagen emittentrisk vid
utgéngen av 202

Resultatrakning, tkr

2022 2021

Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pd dverlatbara vardepapper -155 044 164 250
Vardeférandring pd penningsmarknadsinstrument - -848
Vardeférandring pd fondandelar 3524 -2 901
Ovriga intékter 934 914
Ranteintakter 2807 -
Utdelningar 27 366 29 412
Valutakursvinster och -férluster netto 8973 222
Summa intdkter och vardeférdndring -111 440 191 049
Kostnader
Férvaltningskostnader -43 467 -53 228
- varav ersdattning till fondbolaget -43 467 -53 228
Rantekostnader -384 -647
Ovriga kostnader -1417 -1987
Summa kostnader -45 268 -55 862
Arets resultat -156 708 135187
Balansrakning, tkr

Not 2022-12-31  2021-12-31
Tilgadngar
Overldtbara vardepapper 1113176 1570708
Fondandelar 753 808 855706
Summa fi.n‘ansiella instrur.'n.went 1866 985 2426414
med positivt marknadsvdrde 1
Bankmedel och &vriga likvida medel 438 333 420792
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 944 1712
Summa tillgangar 2 306 262 2848 918
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -3 508 - 4458
Ovriga skulder -837 -2.839
Summa skulder -4 345 -7 297
Fondférmégenhet 1.2 2301917 2 841 621
Poster inom linjen Inga Inga
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Overldtbara vérdepapper
Energi
BAKER HUGHES CO, USA, USD
HALLIBURTON CO, USA, USD
Material
ECOLAB, USA, USD
JOHNSON MATTHEY, Storbritannien, GBP
WHEATON PRECIOUS METALS, Kanada, CAD
Industri
AZBIL, Japan, JPY
DEERE & CO, USA, USD
OMRON CORP, Japan, JPY
TRANE TECHNOLOGIES, Irland, USD
WOLTERS KLUWER, Nederldnderna, EUR
XYLEM, USA, USD
Sallankopsvaror
CITY DEVELOPMENTS, Singapore, SGD
HASBRO, USA, USD
HOME DEPOT, USA, USD
SEKISUI HOUSE, Japan, JPY
TARGET, USA, USD
TJX COMPANIES INC, USA, USD
YADEA GROUP HOLD, Kina, HKD
Dagligvaror
CLOROX, USA, USD
COLGATE-PALM., USA, USD
GENERAL MILLS, USA, USD
PEPSICO INC, USA, USD
UNILEVER PLC EUR, Storbritannien, EUR
Hdlsovard
AMGEN INC, USA, USD
BIOGEN, USA, USD
DANAHER CORP, USA, USD
EDWARDS LIFESCIENCES, USA, USD
ELEVANCE HEALTH INC, USA, USD
GILEAD SCIENCES, USA, USD
HOLOGIC INC, USA, USD
Finans
AIA GROUP LTD, Hong Kong, HKD
AXA, Frankrike, EUR
DEUTSCHE BOERSE, Tyskland, EUR
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA-H, Kina, HKD
NATIONAL BANK OF CANADA, Kanada, CAD
Informationsteknik
ADOBE INC, USA, USD
ADVANCED MICRO DEVICES, USA, USD
APPLIED MATERIALS, USA, USD
AUTODESK, USA, USD
AUTOMATIC DATA PROC., USA, USD
DASSAULT SYSTEMES, Frankrike, EUR
INFOSYS LTD - SP ADR, USA, USD
NVIDIA CORP, USA, USD
SAP AG O.N, Tyskland, EUR
Kommunikationstjcnst
ELECTRONIC ARTS, USA, USD
INTERPUBLIC GROUP, USA, USD
Kraftforsorjning
ACCIONA, Spanien, EUR
MERIDIAN ENERGY, Nya Zeeland, NZD
Fastighet
COVIVIO, Frankrike, EUR

summa Overlatbara vérdepapper

Fondandelar
SPP KORTRANTEFOND

Antal

26 267
125 478

2659
123 964
16 053

82 900
5598
7 800

26071
3738

42744

566 800
5533
1342

163 700

25048
59 077
1526 000

3034
5531
50 641
2361
23751

1666
14796
14213

6342

817
59 353
5985

264 600
128 553
22 624
798 000
5849

1321
6529
46196
19 594
16 801
10 990
223 669
3160
16 205

31198
83 971

2115
588 153

7 692

6347 256

Marknadsvdrde, tkr

59 579
8089
51 490
43 804
4036
33235
6533
149 971
21907
25030
3970
45700
4078
49 286
189 153
36262
3520
4 420
30359
38 930
49 039
26 622
70138
4066
18 026
30830
29 211
17 410
153 742
4563
42728
39 340
4934
4370
53137
4669
144 289
30 680
37 381
40752
4285
4105
204 356
4636
4410
46912
38 184
41 850
4108
42008
4816
17 433
68 919
39 750
29 169
24 465
4058
20 408
4760
4760

1113176

753 808

A\
fondférmégenheten

2,59
0,35
2,24
1,90
0,18
1,44
0,28
6,52
0,95
1,09
0,17
1,99
0,18
2,14
8,22
1,58
0,15
0,19
1,32
1,69
2,13
1,16
3,05
0,19
0,20
1,92
0,19
0,54
6,68
0,20
1,86
1,71
0,21
0,19
2,31
0,20
6,27
1,33
1,62
1,77
0,19
0,18
8,88
0,20
0,19
2,04
1,66
1,82
0,18
1,82
0,21
0,76
2,99
1.73
1,27
1,06
0,18
0,89
0,21
0,21
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Summa Fondandelar
Summa vardepapper
Ovriga tillgéngar och skulder

Fondféormoégenhet

753 808

1866 985

434 932

2 301917

32,75

81,11

18,89

100,00

Not 2 Féré&ndring fondférmdgenhet, tkr

2022 2021
Fondférmodgenheten vid drets boérjan 2841 621 3485000
Andelsutgivning 62231 68750
Andelsinlésen -445 228 -847 316
Arets resultat enligt resultatréikning -156708 135187
Fondférmdgenhet vid drets slut 2301 917 2 841 621
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Héllbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett

Bilaga IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,

m::‘ﬁ;?a'f"i: ‘-"‘:"“" 8.2, och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852
mal, férutsatt a

investeringen inte

orsakar betydande
skada for nagot Produkinamn: Dynamica 90 Global Identifieringskod for juridiska personer: 549300SW 16EFCGKUHI?1

annat miljamal ellar
socialt mal och att

izt e Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

faljer praxis for god
styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
EU-taxonomin ar ett

klassificeringssystem 8 & Ja ® ®  Nej

som faststalls i

forordning (EU) Den gjorde hallbara Den frimjade miljorelaterade och
:iig{jize: ol investeringar med ett miljomal: ﬁﬂﬂlala egenskaper och ) _
farteckning dver _ % aven om den inte hade en hallbar investering
miljsm3ssigt som sitt mal, hade den en andel pa __ %
hillbara i ekonomiska verksamheter hallbara investeringar

ckonomiska S0M anses vara miljomassigt

verksamheter, hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
Farordningen : : sorm ansas vara miljomdssigt hallbara enligt
innehaller inte e EU-taxonomin

n&gnn fisrteckning sam inte anses vara

éver socialt hillbara miljomassigt hallbara enligt EU- med att miljgmal | ekonamiska

ekonomiska taxonamin verksamheter som inte anses vara
verksamheter. miljimassigt hallbara enligt EU-taxonomin
Hillbara

investeringar med med ett socialt mal

ett miljiomal kan

vara forenliga med Den gjorde hallbara ¢ Den framjade miljorelaterade och sociala
:Eﬁ::ﬂtmmmm investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara

mal: % investeringar

i

"% I vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Fonden férvaltades ur ett mangdimensionellt och dynamiskt forhaliningssatt vid frémjandet av
miljérelaterade och sociala egenskaper. Fonden fraémjade miljérelaterade och sociala
egenskaper genom att premiera investeringar i bolag som dr ledande inom hdllbarhet.
Miljérelaterade egenskaper fraimjades genom att fonden i sin forvaltningsmodell premierade
bolag med fex I&ga koldioxidutsl@pp. Sociala egenskaper frémjades genom att fonden i sin
forvaltningsmodell exkluderade bolag som tex inte lever upp till krav p& ménskliga rattigheter
samt premierade bolag med god jdmstalldhet.

Hillbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljirelaterade eller
sociala egenskaper
som den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Forvaltaren anvénder ett kvantitativt ramverk kallat Sustainability Cube™ for att
utvardera fondens univers. Det mynnar ut i féljande hallbarhetsindikatorer:

Avg Score
Klimatomstalining 7.27
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Branschledare inom ESG 8,40
Anpassning till UN SDG 6,38
Tot Score 7,27

Hur beaktades i
hallbarhetsfaktorer?

denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

Fondens forvaltare beaktade huvudsakliga negativa effekter p& hdllbarhetsfaktorer genom

for

att

str@va efter att exkludera bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer
och konventioner enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt
bolag verksamma inom sektorer med foérhdjd hdllbarhetsrisk i enlighet med fondens

héllbarhetspolicy.

| Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

som ar: 2022-12-31

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar |
specifika tillgangar.

Storsta investeringarna Sektor % Land
tilgéngar
RDKRE Float 10/01/23 Financials 2,7% DK
SWTB 0 05/17/23 Government 2,6% SE
GILEAD SCIENCES Health Care 2,3% US
HALLIBURTON COMPANY Energy 2.2% US
XYLEM INC. Industrials 2,1% US
TJX COMPANIES INC (NEW) Consumer 21% US
Discretionary
SKANEB Float 04/04/23 Financials 2.0% SE
APPLIED MATERIALS INC Technology 2,0% US
TRANE TECHNOLOGIES PUBLIC LIMITED Industrials 2,0% IE
COMPANY
GENERAL MILLS INC Consumer Staples 1,.9% US
BIOGEN INC. Health Care 1.8% US
INFOSYS LIMITED-ADR Technology 1,8% IN
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC Technology 1.8% US
DEUTSCHE BOERSE AG Financials 1,8% DE
ELECTRONIC ARTS Communications 1.7% US

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden har inte gjort ndgra héllbara investeringar.

Vad var tillgdngsallokeringen?
81% av fondens medel investerades i fonder som i sin tur frémjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper. Resterande 19% utgjordes av investeringar som e anses frémja
miljdrelaterade eller sociala egenskaper samt i likvida medel. 100% av fondens
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investeringar anpassade till milidrelaterade eller sociala egenskaper klassasedes som
"Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper”.

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands fér att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som verken dr anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljrelaterade
aller sociala
egenskaper

Investeringar

Nr 2 Annat

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Bolaget har anvant Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) fér att dela in
fondernas investeringar i sektorer eftersom denna klassificering éven inkluderar
obligationer. Vid rapporteringstillfallet var férdelningen féljande:

Sektorer % tillgéngar
Communications - Advertising & Marketing 1.3%
Communications - Video Games 1.7%
Communications - Wireless 0.2%
Telecommunications

Consumer Discretionary - Automobiles 1.2%
Consumer Discretionary - Home Products 0,2%
Stores

Consumer Discretionary - Homebuilding 1.3%
Consumer Discretionary - Specialty Apparel 2.1%
Stores

Consumer Discretionary - Toys & Games 0.2%
Consumer Staples - Home Products 0.2%
Consumer Staples - Mass Merchants 1.7%
Consumer Staples - Non-Alcoholic Beverages 0.2%
Consumer Staples - Packaged Food 1,.9%
Consumer Staples - Personal Care Products 0.7%
Energy - Qilfield Services & Equipment 2.5%
Financials - Banks 12,4%
Financials - Consumer Finance 0.3%
Financials - Life Insurance 1.3%
Financials - Mortgage Finance 6,7%
Financials - Multi Asset Class Own & Develop 1.9%
Financials - Office Owners & Developers 0.1%
Financials - P&C Insurance 1,6%
Financials - Regional Government 0.0%
Financials - Residential Owners & Developers 1,4%
Financials - Security & Cmdty Exchanges 1.8%
Financials - Wealth Management 1.2%
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Government - Government 0.1%
Government - Government - Supranationals 0,2%
Government - Regional Government 9.0%
Health Care - Biotech 4,3%
Health Care - Life Science & Diagnostics 1,9%
Health Care - Managed Care 0.2%
Health Care - Medical Devices 0.2%
Industrials - Agricultural Machinery 1.1%
Industrials - Commercial Vehicles 0.7%
Industrials - Comml & Res Bldg Equip & Sys 2,.0%
Industrials - Construction & Mining Machinery 0.6%
Industrials - Factory Automation Equipment 1.1%
Industrials - Flow Control Equipment 2.1%
Industrials - Infrastructure Construction 0.2%
Materials - Precious Metals 0.3%
Materials - Specialty Chemicals 1.6%
Real Estate - Multi Asset Class Own & Develop 1,6%
Real Estate - Multi Asset Class REIT 0.2%
Technology - Application Software 2.8%
Technology - Data & Transaction Processors 1,8%
Technology - Information Services 0.2%
Technology - IT Services 1,8%
Technology - Semiconductor Devices 0.4%
Technology - Semiconductor Mfg 2,.0%
Utilities - Power Generation 0.9%

Resterande placeringar var kassarelaterade placeringar.

I hur stor utstréickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-
taxonomin?

(]

Fonden gjorde inga hdllbara investeringar med ett milidmal férenliga med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:
| fossilgas | karnenergi

X Nej
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Diogrommen nedan visar | grint procentandelen Investeringor som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga statsobligationer
&r*, visar det forsta diogrammet taxonomifdrenligheten med avieende pd den finansiells produktens
alle  investeringar, inklusive stotsobligationer, medon det andro diogrommet  visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte
dr statsobligationer.

1. Taxonomifdrenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer™® exklusive statliga obligationer™
0% 0%
COrmsittning E 100 % Omsattning 'ﬁ 100 %
0% 0%
r ]
Kapitaluigifier _ 100 % Hapitalutgifter 100 %
0%
0%
DOriftsutgifier h 100 % Oriftsutgifter IE 100
& [0 100% o 50% 1003
B Taxonamifarenliga: Fassilgas m Taxonamifdranliga: Fossilgas
m Taxonamifaranliga: Kdrmenengi m Tazonamifarenligs: Kdrmenergi
m Tawonomifarenliga {ingen fossilgas eller kirnenengi W Taxzonomifarenliga {ingen fossilgas eller kirnenergi

Ejtaxomomifirenliga Ej taxonomiférenliga

Grafen representerar 100% av investeringarna

* | desso diogrom avses med “stotsobligotioner” somtliga exponeringar | statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdliningsverksamheter och
moéjliggérande verksamheter?

Fonden gjorde inga investeringar i omstaliningsverksamheter eller mojliggérande
verksamheter.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "annat” var att effektivisera
portfoliférvaltning, likviditetsforvaltning och sdkringsdndamadl. | fonden var dessa investeringar
likvida medel samt derivat. D& likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt,
kunde inga minimiskyddsatgdrder vidtas.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppna malet fér hallbar investering under referensperioden?

Fondens underliggande férvaltare investerade endast i bolag som inte brét mot internationella
normer enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.

| enlighet med fondens exkluderingspolicy strdvade fondens underliggande férvaltare efter att
inte investera i bolag verksamma inom branscher med stor risk for negativa halloarhetseffekter.

Fonden investerade endast i fonder som sjalva frémijar miljérelaterade eller sociala egenskaper.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden saknar relevant jamférelseindex. Fondens malséttning ar att ta del av uppgdngen pd den globala
aktiemarknaden, samtidigt som kapitalet skyddas frdn stérre nedgdngar genom skapande av skyddsnivéaer
for fondvérdet. Detta skall uppnds genom att fonden anvéander en dynamisk riskallokeringsmodell i syfte
att oka eller minska aktieexponeringen vid aktiemarknadens uppgdng respektive nedgdng. Fondens
placeringsstrategi innebdr atft aktievikten kan variera mellan 0 och 100 procent. P& motsvarande satt kan
andelen réntebdrande variera mellan 0 och 100 procent. Mot bakgrund av att andelen aktier och réntor
kan variera saknas relevant jGmforelseindex.

Eftersom fonden inte har ndgot jamforelseindex gdr det inte att redovisa aktiv risk.

Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget fdljer I16pande upp dess ersattningsystem i forhdllande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppfoliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2022 &rs uppfdlining visar att fondbolagets

ersattningssystem dverensst@mmer med dess ersaftningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan ar exklusive pensionsavsattningar, och exklusive sociala avgifter.

Ersattningar (Alternativa investeringsfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda erséttningar till samtliga anstéllda 2022
Fast ersattning 12 461 960 15

Utbetalda ersdttningar till verkstallande ledning och sddana anstdlida som i tjénsten kan utéva ett vésentligt inflytande dver AlF-
férvaltaren eller de alternativa investeringsfondernas riskprofil

Fast ersattning 9049 154 9

Ingen rérlig erséttning utgdr till anstdlida i fondbolaget.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna darsberattelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utférdats av Fondbolagens Férening.
| 6vrigt tillédmpas bokféringslagens bestammelser i tillédmpliga delar.

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande fér fondbolaget faststdlla vardet pd objektiva
grunder enligt allmént vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdrdering av OTC-derivat faststdlls ettt marknadsvarde baserat pd&  allmént  vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststallda fondandelsvérdet frdin respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.
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Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens foérenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.
Nyckeltal
Fonden félier Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdller framtagande av nyckeltal.
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Styrelsen i Navigera AB

Stockholm den 26 april 2023

Cecilia Lager Rikard Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Glenn Nilsson Niklas Soderstrom
Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 26 april 2023

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
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