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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Efter nagra svaga bdérsmanader vande sentimentet i november och flertalet
aktiemarknader steg. En av de allra starkaste marknaderna var den svenska. Det
breda svenska indexet, SIX PRX, 6kade med 9,2% och smabolagsindexet Carnegie
Small Cap steg 11,4%. Varldsindexet MSCI World 6kade 2,5% i svenska kronor men
hela 9,4% i amerikanska dollar. Tillvaxtmarknadsindexet MSCI Emerging Markets
Okade med 1,3% i svenska kronor trots att Kina som utgoér den storsta delen av
indexet sjonk.

Under november valde FED, ECB, Riksbanken, Norges Bank och Bank of England
att 1amna sina styrrantor oférandrade. Riksbanken hade infor métet hojt styrrantan
atta moéten i rad. Samtidigt har sannolikheten for rantesankningar 6kat pa grund av
sjunkande inflationssiffror, svag makrodata samt stigande arbetsloshet. Foljden har
varit fallande langrantor pa bred front.

Den svenska kronan har aterhamtat sig den senaste tiden. Under november
starktes kronan mot den amerikanska dollarn, euron och det brittiska pundet.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 4,24% under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 3,49% under samma period.

Fondens exponering mot smabolag bidrog positivt bade till fondens absoluta
och relativa avkastning. Det gjorde &ven fondens taktiska positioner medan aktier
inom tillvaxtmarknader bidrog negativt till relativavkastningen. Bland fondens
ranteinnehav bidrog bade statspapper och foretagsobligationer till fondens
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Var portfélj Comfort Crafted by Ruth &r
skapad med dig som kund i fokus som vill ha
lag risk. Vi forstar att alla kanske inte vill, kan
eller har tid att sjalva bygga upp sin portfolj,
darfor hjélper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar ¢ver olika tillgangar,
sasom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynnsamma marknadsforhallanden.

Comfort Crafted by Ruth ar alltsa skapad for
dig som vill placera dina pengar brett och
hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att maximera bade
din portfélj och dina investeringsresultat.

Normal férdelning

Global

Sverige 5%

Tillvaxtmarknader 2%

absoluta och relativa avkastning eftersom rantorna sjonk och kreditspreadarna Smabolag

gick ihop. Totalt aktier 25%
Globala rantor
Sverige rantor 13%
Totalt rantor 65%
Alternativa investeringar 10%

Taktisk allokering

Innehav per 2023-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2023-11-30 96,564
ISIN SE0012455137
Utdelande Nej
Startdatum 2019-05-23
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmdgenhet 321 MSEK
Arlig avgift 1,36%
Forvaltningsavgift 1,30%
Sj:i;l\tatbaserad 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 10%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasékrad i SEK) 10%, SIX Portfolio Return
Index 5%, Bloomberg Global Aggregate Total Return Index
Hedged SEK 60%, Solactive SEK |G Credit 15%.

Nyckeltal Sektorférdelning aktier
Antal Innehav 57 Finans _ 18,7%
Standardavvikelse, 1 ar 6,70% Informationsteknik 177%
Standardavvikelse, 3 ar 6,40% Industri 15,8%
Sharpekvot, 1 ar -0,23 Halsovard 11,8%
Sharpekvot, 3 ar -0,53 Séllankdpsvaror 10,3%
Kreditkvalitet Snitt BBB Kommunikation 8,0%
Medelvarde Kupong 2,60% Dagligvaror 6,4%
Max Drawdown 16,15% Energi 4.2%
Value at Risk 3,21% Material 4,0%
Fastigheter 2,0%
Kraftforsoérjning 1,0%
Utveckling sedan start Sektorfordelning rdntor
15,0% Regering 52,3%
10,0% Derivat 22,8%
5,0% Foretag 1%
0.0% Likvida medel 84%
50% Vardepapperiserad 5,5%
-10,0% Avkastning
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uo:j % E: 8: g: 8: § E % $ i: 8: B: 5 | Denna manad lar 1ar 3ar  Sedanstart*
% é % § % g § (% % % % § % Q Avkastning % 424 262 157  -698 -3,46
*Sedan 2019-05-23
Geografisk fordelning aktier Geografisk fordelning rdntor
USA 431% USA 65,4%
Sverige 22,8% Japan 4,7%
Storbritannien 3,8% Storbritannien 44%
Kina 3,6% Frankrike 4,3%
' Japan 3,0% Tyskland 2,5%
Resterande 23,7% Resterande 18,8%
Totalt 100% Totalt 100%

Innehav per 2023-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allméan produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



