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Placeringsinrikining

Calix Alternativa ér en fondandelsfond vars medel
placeras i finansiella instrument med alternativ
inriktning. Placeringar sker utan nagra geografiska
begrdnsningar. Fondens medel far placeras i
Sverldtbara vérdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTCderivat, och p& konto hos kreditinstitut. |
fonden f&r Gven ingd de likvida medel som behdvs
for fondens férvaltning. Fonden fér anvénda
derivatinstrument sGsom ett led i fondens
placeringsinrikining. Med alternativ inriktning avses
finansiella instrument som AlF-férvaltaren beddmer
har alternativ karaktér och vars avkastning inte
nédvandigtvis starkt korrelerar med utvecklingen pd
aktie- och rdntemarknaden. Genom dessa
investeringar far fondens exponering mot tillgdngar
och férvaltningsstrategier vars avkastning och risknivé
kan avvika frdn aktie- och rédntemarknaden. Dessa
strategier strategier kan fill exempel utgéras av
tactical frading, equity long/short, dynamic equity,
relative value, event driven och opportunistic fixed
income. Gemensamt fér dem ar att Idnga och korta
positioner i aktier, rantepapper och andra relaterade
vardepapper kan tas bade pd individuell- och
indexniva for att pd olika satt ta vara pd maojligheter
utan att behdva exponeras fér hela marknadens risk.
Fondens malsattning dér att dver tid skapa en positiv
avkastning oavsett utvecklingen p& aktie- och
réntemarknaden.

Marknadens utveckling

Den globala aktiemarknaden féll med 9,1 procent
under drefts forsta halva. Under det férsta halvaret har
marknaden pd nytt fatt bekanta sig med stigande
inflation och héjda réntor. De geopolitiska
spdnningarna i samband med Rysslands invasion av
Ukraina bidrog ocksd till ett I&gre risksentiment och
fallande borskurser till den grad att oron for recession
férvarrades av analytiker runt om i varlden. Bérserna
foll brett i alla regioner och sektorer och hitintills har
energisektorn varit den enda som stigit under
perioden dd olje- och gaspriser skjutit i hdjden. Andra
sektorer i mer tillvéxtorienterade delar av marknaden,
tex kommunikation, séllanképsvaror och IT drabbades
hart ndr investerare tog hem vinster d&
marknadssentimentet skiftade.

Utveckling index forsta halvaret 2022
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX -27,94% -27,94%
OMXS30 TR -20,73% -20,73%
MSCI USA -21,29% -11,00%
MSCI Europe -13,84% -10,30%
MSCI China -11,26% 0,33%
MSCI Emerging Markets -17.63% -6,86%
MSCI Asia Pacific -15,65% -4,63%
MSCI World -20,51% -10,12%
MSCI AC World -20,18% -9.75%
OMRX T-bond -9.09% -9.09%
OMRX T-bill -0,27% -0,27%

Valutor

Utveckling Kurs
2022 2022-06-30
EUR/SEK 4,14% 10,72
GBP/SEK 1,68% 12,45
USD/SEK 12,92% 10,22

Flera lander runt om i varlden férddmde offentligt
Rysslands invasion av Ukraina och inférde ekonomiska
sanktfioner. Bland annat stdngdes ryska finansinstitut
av frédn SWIFT, férbud mot transaktioner med den
ryska centralbanken, stoppad handel med ryska
vardepapper samt &tgarder for att minska beroendet
av rysk olja och gas. Planerna att skifta till férnybara
energikdllor pdskyndades ocksd pd flera hall.
Navigera AB och Max Matthiessen har under halvaret
likviderat alla positioner i Ryssland och har idag ingen
exponering gentemot den ryska marknaden.
Forvaltningen har heller inga planer pd att investera i
den ryska marknaden i framtiden och bedémer
darmed risken att vara andelsdgare forlorar sitt
kapital som 1&dg. Den geopolitiska krisen hade en
betydande inverkan pd rdvarupriser. Sarskilt priserna
pa rdolja, naturgas, nickel och vete 6Gkade rejalt,
vilket ocksd sp&dde pd inflationstrycket p&
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utbudssidan. | kombination med ett nedtryckt
sentiment hos konsumenterna och stérmingar i
leverantérskedjor paverkade ocksd oron éver majlig
stagflation fill pessimismen bland investerarkollektivet.
Féretagens resultat visade dock fortsatt styrka dven
om vissa tillverkningsorienterade sektorer upplevde
alltmer pressade marginaler.

Ett hdgt inflationstryck ledde fill att KPIi USA 6kade
med 8,6 procent pd arsbasis. Den amerikanska
centralbanken fortsatte att dka takten i
rantehdjningarna och héjde med totalt 125
baspunkter under perioden. Utdver detta
kommunicerades &ven avsikterna att ytterligare héja
styrr@ntan i juli och september for att kyla ner
ekonomin efter arbets- och I6nestatistik kommit in
battre an vantat. Andra centralbanker runt omi
varlden har under &ret foljt efter den amerikanska
centralbanken med hdjningar.

Den fortsatta spridningen av covid-19 i Kina gav
ytterligare motvind fill riskaptiten p& marknaderna,
speciellt inom fillvéxtmarknader. Den kinesiska
regeringen har fortsatt med sin nolltoleranspolitik mot
viruset och initierade ytterligare nedstdngningar runt
om i landet. Kina rapporterade ocksd PMI-siffror pd&
49,5 vilket indikerar potentiell nedgéng i den
inhemska ekonomin. En avmattning av kredittillvéxten
med produktionsstopp bidrog ocksa till stérmingarna i
globala leverantérskedjor. Fastighetssektorn fortsatte
att visa pd problem med likviditet och
balansrakningar nér utvecklingsprojekt stannade av
och husdgare bérjade bojkotta amortering av boldn.

Marknadsrdntorna steg betydligt och de amerikanska
och tyska 10-Ariga rantorna var 81 respektive 73
baspunkter hdgre under det foérsta kvartalet. Under
andra kvartalet fortsatte det vara volatilt dé
marknaderna prissatte hogre inflation p& ena sidan
och rédsla fér recession pd andra sidan. Under storre
delen av det andra kvartalet fortsatte
obligationsrantorna att stiga pd grund av
inflationstryck och hékaktiga centralbanker. | USA
steg den 10-&riga rantan frén 2,3 procent i bérjan av
&ret till ndra 3,5 procent i mitten av juni innan den
sjonk avsevart fill omkring 3 procent ndr ré&dslan for
l&gkonjunktur dkade. Den tyska 10-&riga rantan féljde
samma monster och steg med 120 baspunkter innan
den st&dngde andra kvartalet runt 1,35 procent.

P& valutamarknaderna fortsatte den amerikanska
dollarn att stérkas pd& grund utav ett svagare
risksentiment och en hdkaktig amerikansk
centralbank. Bland G10-Idnderna presterade den
japanska Yenen svagast under det andra kvartalet
dd Bank of Japan behdll sin duvaktiga hélining nér
andra cenfralbanken gick i motsatt riktning.

Fondens utveckling

Fondens andelsvarde gick under perioden ned med -
7.2 procent.

Fondférmdgenheten dkade frdn 17,6 miljoner kronor
vid periodens boérjan till 20 miljoner kronor vid
periodens slut.

Nettoinfldde under perioden uppgick fill 3,9 miljoner
kronor.

Kommentarer till resultatet

Fondens innehav utvecklades mycket blandat under
perioden. Starkast positiva bidrag kom frén fondens
exponering mot infrastruktur som avkastade starkt
positivt i en annars svag marknad. DWS Int Global
Infrastructure hade en absolut avkastning p& 11,7 %
under perioden. Ovriga innehav avkastade negativt
dock presterade innehaven bdattre dn sina respektive
j@mférelseindex. Bland det negativa bidragsgivarna
fanns GS Absolute Return Tracker och Heptagon
Listed Private Assets som hade en negativ avkastning
pd -6,1 % respektive -3,0 % i absoluta tal. Fondens
exponering mot guld och silver inledde perioden
starkt for att sedan falla fillbaka under det andra
kvartalet.
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Avkastning j@mfoérelseindex, %2 =

Nyckeltal 2022-06-30 2021
Fondens utveckling’

Fondférmdgenhet, Mkr 20,04 17.6
Andelsvarde, kr 94,51 94,51
Antal utestdende andelar, 1000-tal 212 173
Totalavkastning, % -7.22 1,86

1) Avser perioden 2021-12-31 — 2022-06-30
2) fonden har inget j@mférelseindex

Balansrakning, tkr

Not 2022-06-30 2021
Tilgadngar
Fondandelar 18974 17 461
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde I 18974 17 461
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1070 1945
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 4 -
Summa tillgangar 20 048 19 406
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -9 -7
Ovriga skulder - -1800
Summa skulder -9 -172
Fondférmégenhet 1,2 20 039 17 599
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

% av
Antal Marknadsvdarde, tkr fondférmégenheten
Fondandelar*!
DWS INT-GLB INF-SEK FC, Luxemburg 4 436 5770 28,80
GS ABSOLUTE RET TR IACCSEKHE, Luxemburg 51395 5260 26,25
HEPTAGON LISTED PRIV AS-SSEK, Irland 44194 4090 20,41
JUPITER GOLD SILVER-U3UA, Irland, USD 47 421 3854 19.23
Summa dverlatbara vérdepapper 18 974 94,69
Totalt summa 18 974 94,69
.Neh‘o ovriga tillgangar och skulder som inte dr finansiella 1065 5.31
instrument -
Fondféormégenhet 20 039 100,00
*1 Avser dverlatbara vérdepapper som dr upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
Not 2 Féréndring fondférmdgenhet, tkr
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-06-30 2021-12-31
Fondférmdgenheten vid drets borjan 17 599 -
Andelsutgivning 12 606 17 310
Andelsinlésen -8732 -
Arets resultat enligt resultatrékning -1435 288
Fondférmogenhet vid drets slut 20 039 17 599
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Risker

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt sparande i
aktier innebdr risk  for  stora  kurssv@ngningar
("Marknadsrisk”). Eftersom fonden placerar i tillgdngar
utanfér Sverige pdverkas den av férédndringar i
valutakurser ("Valutarisk”). Méjligheten att anvanda
derivatinstrument i férvaliningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna maojlighet har
dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Fondens riskniva foljs bland annat genom att den
absoluta risken mats och foljs upp. Den absoluta
risken mats framst genom standardavvikelsemattet,
viket ar fondens riskmdatt. Den efterstrévade
standardavvikelsen for fonden berdknas, pd
Arsbasis, ligga i spannet 2 - 15 procent matt dver
rullande 24-mdnadersperioder. Mdattet berdknas
utifrdn historiska varden. Vid halvarsskiftet uppgick
fondens riskklass fill 4 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvéndas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, séinka kostnader och risker i
férvaltningen samt som ett led i placeringsinrikiningen.
Fonden far anvénda derivatinstrument,
Derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, far anvéndas i
fonden i syfte att effekfivisera forvaltningen, sdnka
kostnader och risker i férvaltningen samt som ett led i
placeringsinrikiningen. Fondbolaget mdater dagligen
den sammanlagda exponeringen fér fonden genom
&tagandemetoden. Atagandemetoden berdknar de
av fondens exponeringar som uppkommer genom
anvandning av derivaf. Fonden har dock inte under
perioden frén det att den startade anvant sig av ndgra
OTC-derivat eller andra derivatinstrument.

Ovrigt

Mot bakgrund av fondens inriktning mot
investeringar i alternativa tillgéngar kommer fondens
risk inte  nddvandigtvis aft  korrelera  med
utvecklingen pd aktie- och

rantemarknaden.

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har uppréattats enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9),
ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfardats av Fondbolagens
Forening. | &vrigt  tilldmpas  bokféringslagens
bestdmmelser i tilldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden varderas Hil
marknadsvdrde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande
far fondbolaget faststalla vardet p& objektiva grunder
enligt allmdant vedertagna varderingsprinciper.

Vid  vérdering av  OTC-derivat  foststalls  eft
marknadsvérde baserat pd allmdnt  vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas
till det faststédllda fondandelsvardet frdn respektive
forvaltare.

Nyckeltal
Fonden fdljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det
gdller framtagande av nyckeltal.

Ersdttning
For n&drmare information om ersattningar fill férvaltare

hanvisas till Navigera AB:s arsredovisning eller hemsida,
www.navigera.se.

Stockholm den 31 Augusti 2022

Navigera AB

Niklas Soderstrom
Verkstallande direktor
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