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Placeringsinrikining

Dynamica 90 Global dr en blandfond med mdlsattning att ta del av uppgdngen pd den globala
aktiemarknaden samtidigt som kapitalet skyddas frén stérre nedgdngar genom skapande av skyddsnivder
for fondvardet. Malsattningen mojliggérs av fondens unika allokeringsmodell. Fonden placerar p& ett
strukturerat satt med frémsta egenskap att ge en aktieexponering pd den globala aktiemarknaden med
malsattning att begransa forlustrisken. Detta ska uppnds genom att fonden anvander en dynamisk
riskallokeringsmodell i syfte att éka eller minska akfieexponeringen vid aktiemarknadens uppgdng
respektive nedgdng. Sdledes skyddas fondens kapital vid stérre marknadsnedgdnger genom att fondens
aktieexponering avyttras delvis eller helt till forman for rantebdrande finansiella instrument med kort 16ptid
och likvida medel p& konto hos kreditinstitut. Detta kan f& till folid att fonden, pd grund av en I&g eller
obefintlig aktieexponering, inte fullt ut far del av en eventuell efterféljiande marknadsuppgdng. Dynamica
90 Global undviker att investera i bolag som dr involverade i kr&nkningar av internationella normer och
konventioner kring miljé, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och afférsetik. Fonden har I6pande kontakter

med foéretag kring deras agerande gdllande hdllbarhetsperspektiv.

Marknadens utveckling Utveckling index férsta halvaret 2021
Forsta halvéret 2021 fortsatte i samma spdr som avslutningen av 2020 Lokal Svenska
med stigande globala bérser och stark riskaptit. Under férsta halvéret valuta kronor
har den globala ekonomiska aktiviteten fortsatt sin &terhdmtning, | SXFPRX 22.37% 22.37%
mycket tack vare att Idnder samt ekonomier &ter har dppnats UPP | omxs3o TR 22.80% 22.80%
fillsammans med betydande monetdra och finanspolitiska stimulanser

6ver hela varlden. Trots férekommande av nya covid-19 végor, senast MSCIUSA RS e
i form av Delta-varianten, ligger forvéntningarna kvar p& en fortsatt | mscl Europe 15,35% 16,46%
stark glob'gl ekonomisk é.TerhmeTing med en global BFIP-TiI!vde pd 6 . - e
procent f&r 2021. Trots hinder i végen i form av nedstdngningar och

restriktioner har &terh&mtningen i euroomrédet tagit rejdl fart under | MSCIEmerging Markets 7.45% 11,92%
det andra kvartalet av 2021. Inkdpschefsindex (Euro Area Composite | ysci asia Pacific 6,84% 11.28%
Purchasing Managers' Index) fér euroomrédet steg frdn 48,1 under det

figrde kvartalet 2020 ill 56,7 under det andra kvartalet 2021. AveniUsA | V¢! erd 13.05% 17.75%
har inkdpschefsindex (Markit Composite PMI) haft rekordnoteringar | mMsciAC World 12,30% 16,97%
med en forbattring frén 56,8 gndgr f.j.orde kvoorToleT“202“O T|.II 65,3 tmder OMRX T-bond 70% 70%
andra kvartalet 2021. Naturligtvis &r en sadan férbattring svar aft

uppratthdlla och det borde inte vara en dverraskning om tillvaxten | OMRXT-bill 0.11% 0.11%
ddmpas under de ndrmaste kvartalen. Den dvergripande punkten ar

dock att den ekonomiska dterh&mtningen har varit stark vilkket har varit Valutor

fordelaktigt for risktilgdngar. Under férsta halvéret har dock inflationen Utveckling Kurs
kommit tillbaka och den amerikanska inflationen har fortsatt stiga 2021 2021-06-30
I&ngt dver marknadens férvantningar. Bdde KPI (Konsumentprisindex) | Eur/sek 0.89% 10,14
och karninflation 6kade med 7,2 procent respektive 6,1 procent p&

. . . ) . . e - GBP/SEK 5,22% 11,83
arsbasis. Den hdgre inflationen drevs delvis av prishéjningar till félid av

komponentbrist i ndgra utvalda kategorier som begagnade bilar och | USD/SEK 3,93% 8,55

lastbilar, effekter som sannolikt bédr vara fillfdlliga. Den kraftiga

inflationstakten p&verkade fill stor del den amerikanska centralbankens medianprognos for styrréntor. | sitt
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mote i juni reviderade US Federal Reserve (Fed) sin rdntehdjningsbana frén ingen hojning fill 2023 till en
hojning pd 50 baspunkter. Enligt Feds egna prognoser fr&n juni r&éknar man med att den amerikanska
k&rminflationen kommer att ligga pd cirka 2,1 procent och arbetslésheten vara cirka 3,5 procent vid slutet
av 2023. Skulle dessa prognoser uppfyllas signalerade Fed att de kommer att hdja tidigare dn vad som
formedlades under métet i mars 2021. Nyckelfrdgan for investerare och beslutsfattare framdt kommer vara
om den nuvarande 6kningen av inflationen &r tillfallig eller permanent. Idag verkar det som att bdde
investerare och beslutsfattare befinner sig i eft fillfalligt I&ger. Europeiska centralbanken (ECB) fortsatte aft
behdlla sin filmdtesgdende hdllning; medan de uppgraderade sina fillvaxtutsikter for den europeiska
ekonomin var det ingen brddska att édndra forvantningarna pd penningpolitiken.

Aktier har fortsatt sin positiva framfart frdn det figrde kvartalet 2020 och hade ett starkt forsta halvar. |
utvecklade marknader (MSCI World i SEK) och fillvéxtmarknader (MSCI EM i SEK) steg bérserna med 18,0
procent respektive 12,0 procent. Amerikanska aktier (S&P 500 i SEK) hade en stark avkastning fér det forsta
halvéret 2021 och steg med 20,0 procent. Europeiska aktier (Euro Stoxx 50 i SEK) steg med 17,7 procent
medan japanska aktier (TOPIX i SEK) sjonk med 5,8 procent. Svenska aktier (OMXS30) var det férsta halvérets
vinnare med en avkastning p& ndstan 23 procent.

Till skillnad frén aktier var rdntemarknaden en mer volatil historia under det forsta halvéret 2021. Under det
forsta kvartalet fick amerikanska statsobligationer stor uppmdrksamhet frén investerare runt om i vériden
nar réntan p& den amerikanska 10-&ringen steg med 83 baspunkter. Okningen drevs pd& av hégre
inflationsférvéntningar och resulterade dven i en hdgre real rénta. Fortsatt finanspolitiska stimulanser och
en hogre tro om en stabil dterhdmtning utldste en kraftig forsdlining av amerikanska statsobligationer. | det
andra kvartalet av 2021 hade frenden reverserats och rantan pd& den amerikanska 10-Aaringen sjonk med
20 baspunkter trots hdgre inflationssiffror &n férvantat samt en relativt hékaktig US Federal Reserve. Under
forsta halvéret 2021 var dock den amerikanska 10-aringen upp totalt ca 60 baspunkter, viket vari linje med
en fortsatt fro om en stabil ekonomisk &terhdmtning och hogre inflation. | slutet av juni prissatte marknaden
en hojning av US Federal Reserve pd 95 baspunkter under de kommande 3 dren.

Ra&varor var ett annat tillgdngsslag som hade en stark utveckling under det férsta halvéret 2021, bland
annat steg oliepriset med 51,4 procent. Koppar 6kade ocksd med 22 procent, d& cykliska r&varor
gynnades av fortsatt stark global ekonomisk tillvéxt och en hogre efterfrégan.

Sammanfattningsvis var det férsta halvéret av 2021 en bra period fér aktier och r&varor. Framfarten av
Delta-varianten och andra typer mutationer samt en ndgot hékaktig ton frdn Fed utmanade men var inte
tilrdekligt for att falla marknaderna inom mer riskfyllda tillgdngar. Den starka globala ekonomiska
&terhdmtningen ackompanjerat med en tilmdtesgdende finans och penningpolitik var tillrdekligt for att
hélla i géng riskaptiten hos investerare. Framdat ér det inflationen och Deltavarianten av covid-19 som é&r
det tvé kanda riskerna for den ekonomiska Gterhémtningen och de finansiella marknaderna.

Fondens utveckling
Fondens andelsvdrde steg under perioden med 0,65 procent.

Den riskfria rdntan (OMRX T-Bill) sjdnk med 0,1 procent och varldsindex MSCI World All Country Total Return
steg med 12,3 procent (i USD) under samma period.

Fondférmdgenheten minskade frdn 3,5 miljarder kronor vid érets bdrjan till 3,0 miljarder kronor vid periodens
slut. Nettoutfléde under perioden uppgick till 527 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatet

Den 24 februari upphorde den skyddsnivén som har gallt under for &ret och Dynamica 90 Global fick
&terigen exponeras mot aktiemarknaden med ca. 48%. For att eliminera risken for att fonden fastnar pé
skyddet, dvs. ligger utanfér aktiemarknaden under ldngvariga perioder efter kraftiga borsfall nar
marknaderna &terhdmtar sig, har livsidngden pd& skyddsnivén kortats ned frdn ca 12 mdnader fill 3
mdnader. Aktiekorgen i Dynamica 90 Global har férandrats till en global korg med tydligt hdllbarhetsfokus
och momentumbaserat aktieurval. Fonden vdljer in i urvalsprocessen de globala ledarna inom héllbarhet



utifrdn en "best in class approach”. Hallbarhetsanalysen bygger pd en rigords kvantitativ analys ddr
potentiella investeringsalternativ betygssatts relativt varandra.

Den aktuella skyddsnivéan vid slutet av juni ligger nu p& 110,8 och gdller fram till den 29 september 2021, om
inte nya hogre skyddsnivder etableras innan dess.

Fonden inledde &ret utan exponering mot aktier fram till slutet av februari. Den nya aktiekorgen med en
tydlig momentumstrategi utvecklades forsiktigt under de férsta veckorna men backade sedan ndgot
under mars och april. Momentumtrenden kom filloaka under maj och fondens aktiekorg utvecklades
positivt. De mest positivt bidragande innehaven under perioden var Country Garden Services (Kina),
Generac Holdings (USA), Ashtead Group (UK), Cspc Pharmaceutical Group (Kina) och Microport Scientific
Corp (Hongkong). De akfierna som bidrog negativt i fondens aktiekorg var Alibaba Health Information
(Kina), Teladoc Health Inc (USA), Plug Power (USA), Antofagasta Plc (UK) samt Aeon Co (Japan).

Riskfria tillgdngar avkastade negativt p& grund av Riksbankens Iagrantepolitik. Det innebar att de riskfria
tilg&ngarna i fonden, som under normala férhdllanden skulle bidragit med en positiv avkastning, har
bidragit negativt fill fondens utveckling.

Nyckeltal 2021-06-30 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 2970,4 34849 45699 44580 48462 48049 42475 27745 11722 285,1
Andelsvdrde, kr 123,46 122,67 131,78 122,34 12326 12332 116,52 116,93 104,96 92,44
Antal utestdende andelar, 1000-tal 24059 28410 34678 36441 39317 38962 36453 23727 11168 3084
Utdelning per andel, kr - - - - - - - - - 0,08
Totalavkastning, % 0,65 -6,91 7,72 -0,75 -0,05 5,84 -0.35 11,41 13,55 -0,93

Balansrakning, tkr

Not 2021-06-30 2020-12-31
Tilgangar
Overldtbara vérdepapper 1884782 -
Penningmarknadsinstrument - 2001 880
Fondandelar 753 327 1004 074
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdérde 1 2638 109 3005954
Bankmedel och &vriga likvida medel 343187 496 099
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1116 300
Summa tillgangar 2982412 3 502 354
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -4 368 -5233
Ovriga skulder -7 666 -12121
Summa skulder -12035 -17 354
Fondférmégenhet 2970 378 3485 000
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Overlétbara vérdepapper’
Energi

Baker Hughes Co
Material

Albemarle Corp
Antofagasta Plc

Asahi Kasei Corp

Avery Dennison Corp
Fortescue Metals
Umicore

Industrivaror och -fjdnster
Ashtead Group Plc
Country Garden Serv.
Deere & Co

Generac Holdings Inc
Johnson Controls
Marubeni Corp

Sandvik

Sdllankopsvaror och -tjdnster
Carmax Inc

Etsy Inc

Evolution Gaming
Hellofresh SE
Mercadolibre Inc
Nintendo Co Ltd
Panasonic Corp

Sands China Ltd

Tesla Inc

Dagligvaror

Aeon Co Ltd

Coca-Cola Europe

Estee Lauder

Shiseido Co Ltd
Hélsovard

Alibaba Health

Ambu A/S B

Astella Pharma Inc

CSPC Pharmaceutical Group Ltd
Eli Lilly & Co

lllumina Inc

Microport Scientific
Novavax Inc

Novocure Ltd

Teladoc Health Inc
Finans och fastighet

Ally Financial Inc

Capital One Financial Corp
Citizens Financial Group
First Republic Bank/CA
Goldman Sachs Group Inc
HKEX

240785

18 599
140 569
112 300

14 942

57 208

75677

34298
462 000
11863
14320
33113
421 600
109 772

36703
15 831
37213
26 157
1136
2000
250 000
559 300
4 644

37 700
88811
25598
16 700

369 000
128 268
20100
1724000
23 430

7 044

190 000
10727
5920

12 203

27 063
9418
13 404
3512
3 554
30 800

Marknadsvdarde, tkr

47123
47123
136 253
26812
23 887
10 558
26 882
8 568
39 547
225994
21778
42719
35805
50873
19 447
31376
21778
237 504
40 563
27 885
50 327
21706
15143
9956
24756
20156
27011
133 938
8 669
45082
69 675
10511
221 201
7003
42198
13 427
21356
46018
28 524
14 585
19 489
11237
17 365
350 874
11542
12 467
5261
5625
11 543
15710

% av fond-
féormégenheten

1,59
1,59
4,59
0.90
0.80
0.36
0,91
0,29
1,33
7.61
0.73
1,44
1,21
1,71
0.65
1,06
0.81
8,00
1,37
0,94
1,69
0.73
0,51
0,34
0.83
0.68
0.91
4,51
0,29
1,52
2,35
0.35
7,45
7003
42198
13 427
21 356
46018
28 524
14 585
19 489
11237
17 365
11,81
0,39
0,42
0,18
0,19
0,39
0,53
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Huntington Bancshares Inc 75108 9172 0,31
ING Groep NV 150 380 16 999 0,57
Metlife Inc 20151 10 320 0,35
Mitsubishi UFJ Financial Gro 382 000 17 659 0,59
Morgan Stanley 12215 9 584 0,32
Natixis 1028 249 41735 1,41
Postal Savings H 5874000 33858 1,14
Regions Financial Corp 57 667 9958 0,34
Societe Generale SA 71532 18 044 0,61
SVB Financial Group 8974 42 730 1,44
Mitsui Fudosan Co Ltd 53 200 10 544 0.35
Simon Property Group 51876 57 922 1,95
Sun Hung Kai Properties 80 000 10 201 0,34
Informationsteknik 373 495 12,57
Afterpay Ltd 9 081 6 886 0,23
Applied Materials 22 980 28 002 0,94
ASE Technology ADR 463 204 31908 1,07
ASM International NV 17113 48 100 1,62
Cree Inc 23 684 19 848 0,67
Enphase Energy Inc 14816 23282 0,78
HP Inc 157 997 40818 1,37
Lenovo Group 3 368 000 33147 112
NTT Data Corp 81800 10 920 0,37
ON Semiconductor 53 835 17 635 0,59
Paypal Holdings 10 593 26 422 0,89
Shopify Inc 2223 27 816 0,94
Slack Technologies A 67 105 25 439 0.86
United Microelec ADR 160 602 12 987 0,44
Zscaler Inc 10972 20 286 0,68
Kommunikationstjanst 136 384 4,59
KDDI Corp 44700 11931 0,40
Publicis Groupe SA 75381 1 530 0,05
Publicis Groupe 75381 41258 1,39
Wallt Disney 54294 81 665 2,75
Kraftférsorjning 22017 0,74
Verbund Ag 27 944 22017 0.74
Summa éverldtbara vardepapper 1884 782 63,45
Fondandelar

IShares ESG Aware 176 610 68 235 2,30
SPP Kortréntefond 5788748 685091 23,06
Summa fondandelar 753 327 25,36
Totalt summa 2638 109 88,81
;::::3,2::?0 tilgéngar och skulder som inte &r finansiella 332 248 11,19
Fondférmégenhet 2970 377 100,00
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Risker

Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt sparande i
aktier innebdr risk for stora  kurssvngningar
("Marknadsrisk”). Eftersom fonden placerar i tilgdngar
utanfér Sverige pdverkas den av férandringar i
valutakurser ("Valutarisk”). Mgjligheten att anvdnda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medféra aftt risken i fonden &kar. Denna mdjlighet har
dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Dynamica 90 Global var vid utgdngen av perioden
placerad fill 66 procent i aktiemarknaden och ar
ddrmed exponerad mot en marknadsrisk.

Risken i fonden foljs I6pande upp genom att den
absoluta risken i fonden mdats och folis upp. Den
absoluta risken mats primért genom standardavvikelse
i fonden, vilket &r fondens riskbeddmningsmatt. Den
efterstrdvade standardavvikelsen for fonden ligger i
intervallet 2-25 procent matt &ver rullande 24-
mdnadersperioder. Matten berdknas utifrén historiska
varden. Risken matt som standardavvikelse kan under
perioder variera avsevart dd fonden har mojlighet att
allokera upp till 100 procent i aktier respektive rantor.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvandas i fonden i syfte aftt
effektivisera férvaltningen, sdnka kostnader och risker i
férvaltningen samt som ett led i placeringsinrikiningen.
Fonden fér i detta syfte dven anvénda OTC-derivat.
Fonden har dock inte under perioden frdn det att den
startade anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

Fonden har inget jamforelseindex. Fondens fulla
utvecklingspotential n&s bdast éver en hel ekonomisk
cykel och avvikelser mot den globala aktiemarknadens
utveckling kan vara betydande under vissa perioder.

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
féreskrifter om vérdepappersfonder (FFFS 2013:9),
ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfardats av Fondbolagens
Foérening. | Ovrigt  tillédmpas  bokféringslagens
best&mmelser i filldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdarderas fill
marknadsvdrde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna  enligt  fondbolagets beddmning  ar
missvisande far fondbolaget faststdlla vardet pd
objektiva  grunder enligt allm&nt  vedertagna
varderingsprinciper.

Vid vardering av  OTC-derivat  faststdlls  ett
marknadsvérde baserat pd allmdnt  vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar,
varderas till det faststdllda fondandelsvardet frén
respektive férvaltare.

Nyckeltal
Fonden félier Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det
gdller framtagande av nyckeltal.

Ersattning
F&r nédrmare information om ersattningar fill férvaltare

hanvisas till Navigera AB:s arsredovisning eller hemsida,
www.navigera.se

Stockholm den 31 augusti 2021

Navigera AB

Niklas Soderstrom
Verkstdllande direktor
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