Fondbestimmelser Naventi Defensiv Flex

§ 1 Virdepappersfondens rittsliga stillning

Fondens namn &r Naventi Defensiv Flex, nedan
kallad fonden. Fonden dr en vérdepappersfond
enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder.
Fondbolaget som forvaltar fonden foretriader
andelsdgarna i alla fragor som ror fonden.
Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vérdepappersfonder, dessa fondbestimmelser,
bolagsordningen for fondbolaget samt de
foreskrifter i 6vrigt vilka utfirdas med stod av
lag eller forfattning.

Fondférmogenheten dgs av fondandelségarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt
till fondens egendom.

Fonden dr ingen juridisk person och kan
saledes inte fora talan i domstol. Fonden kan
inte forvirva rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingar i fonden far
inte utmétas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset Management
AB, organisationsnummer 556630-8689,
nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), 502032-9081,
sasom forvaringsinstitut (nedan kallat
”forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara
den egendom som ingér i fonden samt
verkstilla Fondbolagets instruktioner som
avser virdepappersfonden om de inte strider
mot bestimmelser i LVF, annan forfattning
eller mot fondbestimmelserna samt se till att
- forsdljning och inlosen av fondandelar
sker i enlighet med bestimmelserna i
lagen och fondbestimmelserna,

- fondandelarnas virde beréknas enligt
bestaimmelserna i lagen och
fondbestimmelserna,

- tillgdngarna i fonden utan drojsmal
kommer institutet till handa, och

- medlen i fonden anviénds i enlighet med
bestaimmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende
av Fondbolaget och uteslutande i
fondandelsdgarnas intresse.
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§ 4 Virdepappersfondens karaktir

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond.
Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning. For att uppna fondens
malséttning, forvaltas fonden aktivt med en
viéldiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Virdepappersfondens
placeringsinriktning

5.1 Allmént om placeringsinriktningen
Fonden har ett globalt fokus.
5.2 Tillgangsslag

Fondens medel far placeras i tillgdngsslagen
Gverlatbara viardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar, innefattande
borshandlade fonder, s.k. ETF:er, samt pa
konto hos kreditinstitut. Fonden har méjlighet
att placera i tillgangsslag utan geografisk
avgriansning och utan avgriansning mot sarskild
bransch. Vid placering i derivatinstrument ska
underliggande tillgangar utgdras av eller
hénfora sig till sadana tillgdngar som avses i 5
kap. 12 § lagen om virdepappersfonder. Hogst
10 procent av fondens medel far placeras i
andra fondandelar eller fondforetag.

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgangsslagen
samt geografisk fordelning varierar dver tiden
beroende pa aktuellt marknadsldge och
anpassas hela tiden till fondbolagets
bedémning av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Fonden har ingen statisk
fordelning mellan rénterelaterade instrument
och aktierelaterade instrument utan
allokeringen kan variera mellan 0-30 procent i
aktierelaterade instrument. Om Fondbolaget
g6r bedomningen att den forvintade framtida
riskjusterade avkastningen for aktierelaterade
instrument kommer att 6ka i forhallande till
den forvintade framtida riskjusterade
avkastningen for ovriga tillgangsslag,
innefattande rinterelaterade instrument, kan
fondbolaget 6ka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget
g6r bedomningen att den forvintade framtida
riskjusterade avkastningen for 6vriga
tillgdngsslag kommer att oka i forhallande till
den forvintade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument,
kan Fondbolaget istillet 6ka fondens innehav
av Ovriga tillgangsslag instrument. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppga till 30 procent av fondformogenheten.

5.4 Risk

Fondbolaget efterstrivar att fondens
genomsnittliga riskniva, métt som en arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 24
manaders period ska uppgé till mellan 1 och
10 procentenheter. Sparande i aktierelaterade
instrument innebér risk for stora
kurssvangningar (marknadsrisk). Da fonden
kan placera sina medel utanfor Sverige,
péverkas fonden av dndrade valutakurser
(valutarisk).

§ 6 Sérskilt om vilka marknader som
fondens medel fir placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade
finansiella instrument far placeras pa samtliga
reglerade marknader inom EES eller
motsvarande marknader utanfor EES och som
star under tillsyn under behorigt organ.

Handel far dven ske pa en annan marknad eller
en handelsplattform/MTF, inom eller utom
EES som ér reglerad och &ppen for
allmédnheten och som star under tillsyn.

§ 7 Siirskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut, skall
kreditinstitutet ldgst ha investment grade (lagst
BBB enligt Standard & Poor’s rating eller
motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras i sadana
Gverlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
vérdepappersfonder.

Fonden anvénder derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning. Fondens
medel far placeras i derivat som avses i 5 kap.
12 § lagen om vérdepappersfonder,
innefattande s.k. OTC-derivat som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om vdrdepappersfonder.

For handel med derivat géller foljande:

Fonden fér inte genom utnyttjande av
ovanstaende finansiella instrument avvika eller
efter 16sen eller motsvarande komma att
avvika fran placeringsbestdmmelserna i lagen
om virdepappersfonder eller den i dessa
fondbestimmelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel ar fondens vérde delat
med antalet utestdende fondandelar.

Fondens virde beriknas genom att fran
fondens tillgangar dra av de skulder som avser
fonden.

Fondens tillgangar beriknas enligt foljande:

- Overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar vérderas till
gillande marknadsvirde (senaste betalkurs
eller om sadan inte finns senaste kdpkurs). Om
sadana kurser inte kan erhallas eller &r
missvisande enligt fondbolagets bedomning,
far Gverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas till
det virde som fondbolaget pd objektiv grund
faststdller. Sadan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affar gjorts
till viss kurs 1 aktuell tillgang med oberoende
part, indikativ kopkurs fran market-maker om
sadan finns utsedd for emittenten eller
erhédllande av information fran andra externa
oberoende kéllor.



For sddana vdrdepapper som avses i 5 kap. 5 §
lagen om virdepappersfonder, skall
Fondbolaget uppskatta virdet pa objektiva
grunder enligt sdrskild vdrdering som baseras
pé uppgifter om senaste betalkurs eller
indikativ kopkurs fran market maker om sadan
finns utsedd for emittenten. Om sadan uppgift
inte finns eller av Fondbolaget inte bedoms
som tillforlitlig, faststills marknadsvardet
genom exempelvis erhallande av information
fran oberoende miklare eller andra externa
oberoende killor. Sadan information kan
exempelvis vara emissionskurs med oberoende
part till annat virde eller kdnnedom om att
affér gjorts till viss kurs i aktuell tillgdng med
oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om virdepappersfonder,
s.k. OTC-derivat, faststills ett marknadsvirde
enligt marknadspris fran en aktiv marknad.
Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska
marknadsvirdet faststdllas genom nagon av
foljande metoder; pd grundval av de ingéende
tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvirde,
pé grundval av nyligen genomf6rda
transaktioner mellan kunniga parter som &r
oberoende av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genomfors, om sadana finns
tillgéngliga, eller anvéindande av marknadspris
fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vésentligt ar likadant. Om
marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot
av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gillande marknadsvirde
faststéllas genom anvéndande av en
virderingsmetod som é&r etablerad pa
marknaden, sdsom t.ex. Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive insdttningar pa
bankrékning, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pé konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réntor
- Upplupna utdelningar
- Ej likviderade forsdljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende
fonden

Finansiella instrument och andra tillgdngar
som noteras i utlindsk valuta omréknas till
svenska kronor med utgéngspunkt i gillande
marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder beriknas enligt foljande:

- Ersittning till fondbolaget

- Ersittning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag
faststéllas av fondbolaget.

Fondbolaget har ritt att instilla varderingen av
fonden till f6ljd av sddana forhéllanden som
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medfor att fondens tillgédngar inte kan vdrderas
pé ett sitt som sékerstiller andelsdgarnas lika
réatt. Sa kan exempelvis vara fallet om en eller
flera borser, auktoriserade marknadsplatser
eller reglerade marknader vid vilken fondens
tillgéngar, eller del dérav, noteras ar tillfalligt
stdngd.

§ 9 Forsiljning och inlosen av fondandelar

Forsiljning (andelsdgarens kop) och inlosen
(andelsédgares forsiljning) kan ske varje
bankdag genom fondbolaget.

Som framgér av § 10 nedan kan fonden, under
viss eller vissa bankdagar, vara tillfalligt
stdngd for forsdljning och inlosen.

Begiéran om forsiljning eller inlosen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger det.

Begiéran om forsiljning eller inldsen gors pa
det sitt som vid var tid anges pa fondbolagets
hemsida.

Tidpunkter for begéran om forsdljning och
inlosen av fondandelar framgar av fondens
informationsbroschyr. Forséljningspriset for
fondandel utgors av fondandelsvirdet per den
dag forsiljningen sker. Inlosenpriset for
fondandel skall vara lika med
fondandelsvirdet per den dag inldsen sker.

Forsiljning och inlosen sker till en for
andelsdgaren vid begdran om forsiljning eller
inlosen okénd kurs. Forséljnings- och séljorder
kan inte limiteras, utan verkstills till den kurs
som fondbolaget beriknar per den dag
forsdljning respektive inlosen sker.

Uppgifter om forséljningspris och inldsenpris
publiceras pa fondbolagets hemsida, senast
efterfljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom forsiljning
av fondens egendom vid inlosen, skall sadan
forsdljning ske och inldsen verkstillas sa snart
som mojligt. Skulle en sddan forsiljning
visentligt kunna missgynna dvriga
fondandelségares intressen, far fondbolaget
efter anmilan till Finansinspektionen avvakta
med forséljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett
register over samtliga innehavare av andelar i
fonden.

§ 10 Extraordinira forhillanden

Fonden kan komma att stingas for forsiljning
och inlosen av fondandelar for det fall sddana
extraordindra forhallanden har intrédffat som
g0r att en virdering av fondens tillgangar inte
kan goras pa ett sétt som sékerstéller
fondandelsdgarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter och ersiittning
Fast avgift:

Ur Fondens medel skall erséttning betalas till
fondbolaget for dess forvaltning av fonden. I
forvaltningsavgiften ingar kostnader for
forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av

fonden, tillsynskostnad som utgar till
Finansinspektionen samt ersittning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte
transaktionsavgifter. Erséttningen utgér med
ett belopp motsvarande hdgst 2,25 procent per
ar av fondens viérde.

Ersittningen beriknas dagligen med 1/365-del
samt erldggs den sista dagen varje ménad till
fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hanforliga till kop och
forsdljning av fondens tillgdngar samt skatt
skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden ér inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens rikenskapsar
Rikenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse,
dndring av fondbestimmelserna

Fondbolaget skall for fonden lamna en
arsberittelse inom fyra ménader fran
rikenskapsarets utgang och en
halvérsredogorelse for rakenskapsarets forsta
sex manader inom tva manader fran halvérets
utgang. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen skall hallas tillgéngliga
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som
begirt detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av
fondbolagets styrelse. Sedan @ndringarna
godkénts av Finansinspektionen skall de hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillkdnnages pa det sétt
som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsiittning och overlatelse

Pantsittning av fondandelar far inte ske.
Onskemal om dverlételse av fondandelar skall
skriftligen anmalas till fondbolaget. Sadan
anmilan ska undertecknas av andelsdgaren.
Anmiélan om 6verlatelse skall ange 6verlatare
och till vem andelarna 6verlates, dennes
personnummer/ organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depdbank
och depanummer, bankkonto samt syftet med
dverlatelsen. Overlatelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger dverlatelsen. Sadant
medgivande limnas av fondbolaget endast om
Overlatelsen sker for att genomfora bodelning
av giftordttsgods, gava till make/maka eller
egna barn eller avser en overlatelse mellan
olika juridiska personer inom samma koncern.
Overlatelsen godkinns dock endast om
forvérvaren overtar 6verlatarens
anskaffningsvirde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegriinsning

For det fall forvaringsinstitutet eller en
depabank har forlorat finansiella instrument
som depaforvaras hos forvaringsinstitutet eller
en depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt dréjsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp



motsvarande virdet till fondbolaget for
fondens rikning. Forvaringsinstitutet &r
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten
av de finansiella instrumenten &r orsakad av en
yttre hindelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll, och vars konsekvenser var
omojliga att undvika trots att alla rimliga
anstrangningar gjorts, sasom skada som beror
av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsdtgird, krigshédndelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstéindighet. Fondbolaget ansvarar
inte for skada orsakad av sadan yttre hdndelse
utanfor fondbolagets kontroll. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om fOrvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar
sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar
inte for annan skada som avses i forsta stycket,
om inte Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan
annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan
annan skada om omstiandigheter som anges i
forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av - svensk eller
utldndsk - bors eller annan marknadsplats eller
annan reglerad marknad, registrator,
clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjdnster, och —
savitt avser andra skador dn de som anges i
forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och
regelbundet 6vervakar eller som anvisats av
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av
dganderitten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som uppkommer med anledning
av forfogandeinskrankning som kan komma
att tillimpas mot Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betrédffande vérdepapper.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet ér inte i
nagot fall ansvarig for indirekt skada.
Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstilla atgérd enligt dessa bestimmelser pa
grund av omsténdigheter som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. I héndelser av uppskjuten
betalning till foljd av sddan omsténdighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte
erldgga drojsmalsranta. Om rénta ar utfést ska,
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rénta efter den réintesats som gillde pa
forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av
omstdndighet som anges i forsta stycket
forhindrat att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat rétt till rinta endast enligt de
villkor som géllde pé forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte
fondandelségarens ritt till skadestand enligt 2
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kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.
§ 17 Inskréinkning i forsiljningsritt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och avses
inte heller bli registrerad i enlighet med United
States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillaimplig
lagstiftning i USA. Pa grund av detta far
andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat stt distribueras till eller for rakning U.S.
Persons (sdsom detta definieras i Regulation S
i United States Securities Act och tolkas i
United States Investment Companies Act
1940). Andelar i fonden fér inte heller
erbjudas, séljas eller pa annat sitt distribueras
till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets bedomning skulle innebéra
eller medfora risk for

(i) 6vertrddelse av svensk eller utldndsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget méste vidta sdrskilda
registrerings- eller andra atgdrder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemdssigt eller ekonomiskt hinseende
och detta skiligen inte kan kridvas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller
kostnader som inte ligger i andelsédgarnas
intresse.

Den som vill forvirva andelar i fonden skall
till fondbolaget uppge nationell hemvist.
Andelsdgare ér vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella fordndringar av nationell hemvist.
Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekrifta att han eller hon inte dr
en U.S. Person och att fondandelarna
forvirvas genom en transaktion utanfér USA
i enlighet med Regulation S. Efterfoljande
Overlatelse av andelarna eller réttigheter till
dessa far endast goras till en non- US person
och ska ske genom en transaktion utanfor
USA som omfattas av undantag enligt
Regulation S. Om fondbolaget bedomer att
det inte har rétt att erbjuda, sélja eller pa
annat sétt distribuera fondandelar enligt ovan
dger fondbolaget ritt att dels vigra
verkstillighet av sadant uppdrag om kop av
andelar i fonden, dels, i férekommande fall,
utan fortida samtycke 16sa in sadan
andelsdgares innehav av andelar i fonden for
dennes rikning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.



