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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning
Positivt marknadssentiment i spar av relativt stabil amerikansk inflation .
. ) o Avkastning (%)
Kursuppgéang noterades for SEA och Eli Lilly )
Fond Forra | 4

veckan
Comfort Crafted by Ruth 041 3,07
Balance Crafted by Ruth 0,95 2,96

Vi adderade i vara obligationsinnehav fran SEB och Vimian

Forvaltarkommentar Expansion Crafted by Ruth 116 328
Makro Intensity Crafted by Ruth 1,23 0,76

Forra veckan sag en lattnadsrally efter att amerikansk inflation pa helheten kom
in ungefar i linje med forvantningarna. Hoéga producentpriser i USA (till stor del
belagda med tullar) vacker dock oro kring konsumentprisinflationen och FED:s
vagval framover.

| Sverige lag KPIF pa 3 % for juli drivet av hdgre priser pa resor och hyrbilar - poster
som forvantas sjunka framéver. Riksbanken har méte denna veckan och beddéms
med stor sannolikhet lamna rantan oférandrad.

Aktier Oppen struktur
Hopp om amerikanska rantesankningar genererade positiva rérelser pa de Crafted by Ruth forvaltas tillsammans med
globala bérserna. Tulleffekterna bérjar synas i statistiken, men amerikansk Ve N S TSl
varuinflation kom in lagre an vantat, medan tjansteinflationen var nagot hogre. ‘v
Pa rapportfronten St”eg sydostasiatiska bﬂolaget”SElA kraftigt dar bolaget g'c?l';'a" /&Asgr%gernent
redovisade rekordhogt orderantal och hog tillvaxt inom e-handelssegmentet TUF(N!JFRRA
Shopee. Storst intaktsokning noterades dock inom deras digitala finanstjanster
dar intékterna 6kade med 70 % och vinsten med 50 % méatt som justerat EBITDA
samtidigt som kreditkvaliten pa lanestocken var god med mindre an 1% lan dver
90 dagar forfallna.
| dvrigt noterades positiv rekyl for vara portféljpolag inom halsovardssektorn efter
ett tufft forsta halvar. Efter SEA som steg omkring 20 % var Eli Lilly, konkurrent till
Novo Nordisk, ett av de starkaste namnen under forra veckan som meddelade att
de justerar upp priserna pa viktminskningspreparaten. Infor veckan
Rantor
: : Onsdag, Ranta

Inga emissioner i sikte, kombinerat med generella infloden pa marknaden, talar
for fortsatt sjunkande kreditspreadar under en tid framdéver. Eurokrediter har gatt
annu mer an svenska krediter, och vi genomférde ett fordelaktig byte i Balder fran
EUR till SEK med en pickup pa 40 bps.

Onsdag, KPI

Fredag, Arbetsléshet

Dartill har vi adderat innehav i den svarfunna SEB perp i SEK samt i Vimian i EUR.
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Fredag, FED talar

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



