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Ruth Asset
Management

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Hog volatilitet, svag avslutning i USA
Blandade bidrag i Sverige, starkt i kvalitetsbolag
Vi deltog i emissioner fran Heimstaden, islandsbanki och Norion

Forvaltarkommentar
Makro

Den gangna veckan praglades aterigen av hog volatilitet pa bade svenska och globala
aktiemarknader. Geopolitiska spanningar i Mellandstern, ranteoro i USA och kraftiga rérelser
inom Al-relaterade aktier satte tydlig pragel pa bérshumoret. Efter inledande styrka vande
marknaderna ned mot slutet av veckan, sarskilt i USA, dar vinsthemtagningar i teknik- och
halvledarsektorn bidrog till stérre nedgangar efter stark amerikansk jobbstatistik vilket 6kade
forvantan pa kommande réantehojningar. Samtidigt forekom dagar med selektiv riskaptit, dar
vissa defensiva och kvalitetsbolag utvecklades battre.

Aktier

| Sverige var utvecklingen blandad under veckan. Flera dagar praglades av god relativ
utveckling med positiva bidrag fran bolag som Nordnet, AstraZeneca, Alfa Laval och
Munters. Aven positionering och avsaknad av vissa innehav bidrog positivt vid flera tillfallen.
Samtidigt belastades portfdlien periodvis av svagare utveckling i bland annat ABB, Epiroc,
Boliden samt enskilda smabolag, i takt med att marknadens riskvilja varierade.

De globala innehaven paverkades tydligt av de kraftiga svangningarna inom Al- och
halvledarsektorn. Under delar av veckan gav exponering mot bolag som ASML och KLA
ett positivt bidrag, liksom styrka i utvalda industribolag och lakemedel. Mot slutet av veckan
kom dock en tydlig rekyl i USA, dar breda fall inom teknik och Al tyngde utvecklingen.
Avsaknad av vissa stora defensiva innehav bidrog da negativt, samtidigt som enskilda
bolag som Amazon utvecklades svagt. Sammantaget summeras veckan som handelserik,
med stora dagliga rorelser men fortsatt fokus pa bolagsspecifik kvalitet och langsiktiga
teman.

Réantor

De svenska kreditspreadarna gick sidledes under veckan, och vi deltog i emissioner fran
Heimstaden, Islandsbanki och Norion.
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Comfort Crafted by Ruth -0,21 157

Balance Crafted by Ruth 0,03 4,37
Expansion Crafted by Ruth 015 6,14
Intensity Crafted by Ruth 0,29 8,87

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



