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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Efter nagra svaga bdérsmanader vande sentimentet i november och flertalet
aktiemarknader steg. En av de allra starkaste marknaderna var den svenska. Det
breda svenska indexet, SIX PRX, 6kade med 9,2% och smabolagsindexet Carnegie
Small Cap steg 11,4%. Varldsindexet MSCI World 6kade 2,5% i svenska kronor men
hela 9,4% i amerikanska dollar. Tillvaxtmarknadsindexet MSCI Emerging Markets
Okade med 1,3% i svenska kronor trots att Kina som utgoér den storsta delen av
indexet sjonk.

Under november valde FED, ECB, Riksbanken, Norges Bank och Bank of England
att 1amna sina styrrantor oférandrade. Riksbanken hade infor métet hojt styrrantan
atta moéten i rad. Samtidigt har sannolikheten for rantesankningar 6kat pa grund av
sjunkande inflationssiffror, svag makrodata samt stigande arbetsloshet. Foljden har
varit fallande langrantor pa bred front.

Den svenska kronan har aterhamtat sig den senaste tiden. Under november
starktes kronan mot den amerikanska dollarn, euron och det brittiska pundet.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,65% under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om 4,1% under samma period.

Fondens utveckling drevs framst av innehaven inom sektorerna Sallankdspvaror
och Finans dar det argentinska e-handelsbolaget Mercado Libre samt
nederlandska betalningsbolaget Adyen bidrog mest till fondens relativa avkastning.
Negativa bidrag fran framfor allt kinesiska Meituan innebar dock att fonden hade
negativ relativavkastning under manaden.
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Ruth Next Generation Equities ar en aktivt

forvaltad global aktiefond som gynnas
av forandrade beteenden hos yngre
generationer.

Den har fonden har en inriktning framst mot
sa kallade tillvaxtbolag. Dagens ungdomar
och unga vuxna har vaxt upp under en tid

av enorm teknisk innovation och ekonomisk
férandring och tanker darfér annorlunda om
sina konsumtionsvanor jamfort med tidigare
generationer. | takt med att denna generation
nu befinner sig i sina framsta intjanande-
och spenderande ar har de blivit varldens
viktigaste konsumentkraft som féréndrar

konsumtionsmonster. Denna férandring

skapar langsiktiga tillvaxtmaojligheter som
Ruth Next Generation ar positionerad att

gynnas av.

Nathan Lin

Geografisk fordelning
USA 61,7%
Kina 8,9%
Italien 44%
Taiwan 44%
Storbritannien 34%
Resterande 17.2%
Total 100%

Innehav per 2023-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Globala Aktier

Jamforelseindex

MSCI ACWI Growth Net
Total Return SEK Index

avgift

Kurs 2023-11-30 261,88
ISIN SE 0004241966
Utdelande Nej
Startdatum 2021-09-22
UcITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4422 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,80%
Resultatbaserad 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 49 Kommunikation _ 31,9%
Standardavvikelse, 1 ar 204% Séllankdpsvaror 27,6%
Sharpekvot, 1ar 043 Informationsteknik 13,8%
Max Drawdown 32,90% Finans 7,3%
Value at Risk 12,92% Dagligvaror 4.7%
Material 46%
Kraftforsorjning 41%
Fastigheter 2,7%
Avkastning Industri 24%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Halsovard 1,0%
Avkastning % 265 1626 1092 -17,53
*Sedan 2021-09-22
Utveckling sedan start Storsta innehav
Amazon.com Inc 7,81%
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Innehav per 2023-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tilhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen fér inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



