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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Stor volatilitet och svangande riskaptit pa varldsborserna
Al-temat fortsatt i fokus

FED signalerade nagot stdrre sannolikhet for en rantesankning i december

Forvaltarkommentar

Makro

Amerikanska arbetsmarknadsrapporten (NFP) for september slapptes efter Iang fordrojning,
visserligen baserad pa relativt gammal data — men visade att antalet nya jobb ¢verraskade
pa uppsidan. Samtidigt reviderades siffran for foregdende manad ned, och arbetslésheten
steg till 44 %. Rantorna foll nagot pa beskedet och bérsen steg initialt, men tappade sedan
igen i en fortsatt orolig marknad.

Feds protokoll visade dessutom pa tydliga meningsskiljaktigheter inom direktionen kring en
eventuell rantesankning i december, vilket skulle bli den tredje sénkningen i &r. Oenigheten
handlar framfor allt om hur mycket och nar nasta sénkning boér komma.

Ur svensk synvinkel bjéd veckan inte pa nagra tyngre datapunkter.
Aktier

Veckan praglades av stor volatilitet pa varldens borser, drivet av svangande riskaptit,
Al-relaterad osékerhet och otydlighet kring kommande réantebesked fran Federal
Reserve. Inledningen var svag da bade USA och Asien pressades av oro fér techsektorn,
fallande kryptopriser och fortsatt geopolitisk osakerhet. Divergerande uttalanden fran
Fed-ledamoter bidrog till att marknaden prissatte en allt mindre sannolikhet fér en
rantesankning i december.

Portfoljen paverkades starkt av Al-temat. Stora techbolag som Alphabet, Meta, Amazon
och Nvidia bidrog med stora rorelser, dar Nvidias mycket starka kvartalsrapport forst lyfte
sentimentet men senare foljdes av vinsthemtagningar. Aven Vertiv, Broadcom och Disco
Corp visade stora rorelser. Sony utvecklades val efter en stark rapport och héjd guidning,
medan Sea Ltd foll kraftigt efter svagare I6nsamhet &n vantat. Eli Lilly och McKesson
fortsatte daremot leverera stabila bidrag.

Veckan avslutades med nagot battre riskaptit efter att NY Fed signalerat storre sannolikhet
for en rantesankning i december. Trots detta slutade veckan blandat, med defensiva aktier
som Eli Lilly och McKesson som ljuspunkter i ett annars fortsatt osakert marknadsklimat.

Réantor

Pa rantemarknaden fortsatte volatiliteten utan att nagon tydlig riktning etablerades.
Kreditmarknaden var nagot avvaktande med generellt Iag aktivitet. Trots det gjordes
nagra primartransaktioner, och vi deltog i Islandsbankis AT1:a som togs emot relativt
ljummet och prissattes pa 350 bps éver Stibor. Vi salde dven av var position i Logistea
med god avkastning. Nu aterstar att se om aktivitetsnivan tar fart och om risksentimentet
forbattras framdover.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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