Veckobrev v.32

Qo

Ruth Asset
Management

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Fokus lag pa amerikansk arbetsmarknad, mellandstern och centralbankernas nasta steg

Globala aktier steg med stdd av Al, halvledare och flera kvalitetsbolag

Kreditmarknaden utvecklades starkt med fortsatt minskande kreditspreadar

Forvaltarkommentar
Makro

Den gangna veckan kannetecknades av fortsatt fokus pa Mellandstern, utvecklingen
kring Hormuzsundet samt forvantningar pa amerikansk arbetsmarknadsdata och
centralbankernas nasta steg.

Forra veckans absolut stérsta makrohandelse var den amerikanska jobbrapporten (NFP),
som kom in betydligt svagare an vantat med en nedgang pa 23 000 arbetstillfallen i juli,
samtidigt som tidigare manader reviderades ner kraftigt. Den svaga arbetsmarknadsdatan
pressade ner de amerikanska och europeiska rantorna éver hela kurvan, da marknaden
skruvade upp férvantningarna pa framtida styrrantesénkningar fran Federal Reserve.

Sverige stack ut och gick mot den globala trenden. Bade inképschefsindex (PMI) for
tilverkningsindustrin och statens underskott starktes/lag pa goda nivaer, men det var framfor
allt den preliminara inflationssiffran (KPIF exklusive energi) som éverraskade pa uppsidan
med en Okning till 0,6 % i arstakt. Detta fick de korta svenska rantorna att stiga med cirka 3—4
rantepunkter da marknaden spekulerade i en mer hdkaktig Riksbank.

Aktier

Trots perioder av osékerhet utvecklades de globala aktiemarknaderna éverlag positivt,
med stark utveckling pa flera av de storre borserna och fortsatt hog aktivitet kring
bolagsrapporter. Tillvaxtmarknaderna bjod pa storre variation, dar Sydkorea inledningsvis
steg kraftigt men férsvagades senare under veckan, sarskilt inom minnesrelaterad teknik.

Flera kvalitetsbolag bidrog positivt under veckan. Bland de starkare bidragsgivarna
aterfanns Nvidia, Broadcom, ASML, KLA, Deutsche Telekom, Eli Lilly, Arista Networks,
McKesson, Newmont och Hitachi. Guldrelaterade innehav gynnades av ett starkare
guldpris, samtidigt som delar av Al-kedjan fortsatt utvecklades val.

Samtidigt praglades marknaden av stora sektorrotationer. Vissa mjukvarubolag rusade
efter starka rapporter medan investerare blev mer forsiktiga till delar av minnessektorn.
Negativa bidrag kom under veckan fran bland annat Alphabet, Visa, Mastercard, Micron
och vissa japanska och koreanska teknikrelaterade bolag. Franvaron av ett antal starkt

stigande teknikaktier paverkade ocksé den relativa utvecklingen vid flera tillfallen.

Veckan avslutades med fortsatt stark riskaptit inom delar av tekniksektorn, dar
rapportvinnare inom mjukvara och Al fortsatte att attrahera kapital. Samtidigt 6kade
osakerheten kring minnesmarknaden och investerarnas fokus riktades allt mer mot
bolagens framtidsutsikter snarare an enbart rapporterade resultat.

Rantor

Kreditmarknaden utvecklades starkt med tightare kreditspreadar i bade Europa och USA, dar

hogavkastande segment (HY) utvecklades bast. Aktiviteten pa primarmarknaden har fortsatt
varit mycket lugn pa grund av sommaren, men med augusti i full gang forvantar vi oss att
emissionsvolymerna tar fart under de kommande veckorna.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

Avkastning (%)

Forra
veckan

Ruth Core Nordic Credit 0,08

Fond

Naventi Defensiv Flex 0,56
Naventi Balanserad Flex 1,00
Naventti Offensiv Flex 175
Infor veckan
#=  Onsdag, KPI
VR
w Torsdag, KPI
Allokering

Aktie
Ruth Core Nordic Credit 0%
Naventi Defensiv Flex 27%
Naventi Balanserad Flex 54%
Naventti Offensiv Flex 98%

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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