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Ruth Core
Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De Nordic Credit
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far Ruth Core Nordic Credit ar en aktivt férvaltad
tillbaka hela det insatta kapitalet. rantefond med fokus pa foretagsobligationer

utgivna av nordiska bolag med hog

Forvaltarkommentar

Storre del av fondens investeringar, ca

Lagre ranterisk an index gynnade fonden i en miljé med stigande marknadsrantor 75 proqent, gé[s i Investmeﬂnt Grade-
obligationer, dar bolagen kannetecknas
Hog andel rorligt prissatta obligationer bidrog till dveravkastning mot jamforelseindex av stabil efterfragan, starka kassafloden,
langsiktiga dgare och beprévade
Stabil kreditmarknad gynnade fondens kreditexponering affarsmodeller med lag kreditrisk och
god likviditet. Resterande andel placeras i
Marknadens utveckling noggrant utvalda High Yield-obligationer,

som erbjuder hdgre avkastningspotential till

Augusti praglades av fortsatt stigande marknadsréntor, hdgre inflationsférvéntningar och sindgeshogreliisic

Okad osdkerhet kring den framtida penningpolitiken. Geopolitiska sp&nningar i Mellandstern Fonden har inte hallbar investering som mal
bidrog till hdgre energi- och gaspriser samtidigt som centralbanker pd bada sidor Atlanten men framjar miljorelaterade och sociala
fortsatte att signalera att inflationsriskerna kvarstdr. | takt med att marknaden successivt SRS g el bl Lneleiligge ey

) . o ) iy L . investeringars paverkan pa miljo, klimat
prisade in en mer restriktiv penningpolitik steg obligationsrantorna globalt, medan och sociala egenskaper sasom ménskliga

kreditmarknaderna visade god motsténdskraft och kreditspreadarna forblev relativt stabila. réttigheter, arbetstagarrattigheter och

- . . . I . . jamstalldhet, samt praxis fér god styrning.

Samtidigt bidrog den amerikanska statens stora uppléningsbehov till hogre I&dngréantor. Den J p ‘ g U

amerikanska tvadrsrantan steg drygt 10 punkter och tiodrsrantan cirka 7 punkter till strax éver Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att vara den priméra byggstenen for nordiska

4,75 procent. foretagsobligationer i din portfolj och har

. — . . , som mal att langsiktigt prestera battre an sitt

Europeiska obligationsmarknader utvecklades svagare én de amerikanska. ECB signalerade jémférelseindengolagctiee SEK IG Credit.

att inflationen vantas forbli férhojd under resten av dret, samtidigt som ekonomiska indikatorer ) X
Genom att kombinera dessa tva delar

visade en starkare utveckling dn vantat i euroomrddet. Marknaden bérjade ddrfér prisain en vl an Uik fi 2y en meeElbeasrg
hog sannolikhet for ytterligare réintehojningar frédn ECB under hosten. Den tyska tiodrsréintan héllbarhetsstrategi och en fundamental
steg omkring 17 punkter, medan franska och italienska statsobligationer utvecklades analys av bade makrotrenderoch

. N .. . ) o ) ) foretagsspecifika risker - nagot som ar unikt
svagare. Trots ranteuppgdngen forblev kreditmarknaden stabil med smaé forandringar i for en foretagsobligationsfond.
kreditspreadarna.

Aven den svenska réintemarknaden paverkades av den globala rénteuppgéngen. Hogre
inflation och stark BNP-tillvaxt stérkte forvéntningarna om att Riksbanken kan behéva héja
réntan senare under dret. Vid motet i augusti Iémnades styrréntan oférandrad pé 1,75 procent,
men direktionen visade delade uppfattningar om den framtida inflationsutvecklingen.

Den svenska tiodrsrantan steg cirka 11 punkter till drygt 3,1 procent samtidigt som kronan
forsvagades mot euron.

Trots fortsatt stigande marknadsrantor férblev den nordiska kreditmarknaden relativt
valbalanserad under augusti. Kreditspreadarna utvecklades generellt stabilt samtidigt som

Juan Suaréz Emelie Holmstrém
investerarnas fokus i hog grad lag pd ranterisk snarare an kreditrisk.
Mdanadens avkastningsbild dominerades darfor aterigen av durationsexponering.
Obligationer med langre rantebindningstid utvecklades svagare nér marknadsrdntorna steg,
medan rorligt prissatta obligationer var betydligt mer motsténdskraftiga.
Fondens utveckling
Fonden redovisade en avkastning om 0,19 % under manaden. Fondens jamforelseindex . X
. . 0 . Geografisk férdelning

redovisade en avkastning om 0,17 % under samma period.
Overavkastningen forklaras framst av fondens lagre rénterisk i en manad som praglades av Sverige 76.3%
stigande marknadsrantor. Fondens modifierade duration uppgick vid manadsskiftet till 0,91 Norge 8.9%
ar, jamfort med 1,41 &r for jamforelseindex. Den hdga andelen rorligt prissatta obligationer Danmark 5.0%
bidrog darmed till att begransa effekten av ranteuppgangen relativt index :

Finland 52%
Portfoljens forrantningstakt, matt som avkastning till forfall (YTM), uppgick vid manadsskiftet lsland 31%
till 3,88 %, jamfort med 2,79 % for jamforelseindex. Kreditriskpremien (OAS) uppgick till 152 :

0,

rantepunkter, att jamféra med 58 rantepunkter for index. Fonden erbjuder darmed fortsatt Resterande 12%
en betydande I6pande avkastningspremie samtidigt som ranterisken halls pa en relativt 1&g Totalt 100,0%

niva.

Innehav per 2026-08-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Jamforelseindex

Solactive SEK |G Credit

Kurs 2026-08-31 118,85
ISIN LU2744834743
Utdelande Nej
Startdatum 2017-10-12
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1667 MSEK
Foérvaltningsavgift 04%
Férvaltningsavgifter och
andra administrations- 11%
eller driftskostnader
Resultatbaserad avgift 0,0%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 180 Finans _ 52,6%
Standardavvikelse 1ar 1,25% Industri 13,9%
Standardavvikelse 3 ar 1,34% Material 74%
Sharpekvot 2 ar 140 Halsovard 6,2%
Sharpekvot 3 ar 198 Séllankopsvaror . 5,6%
Yield to maturity 4.29% Kraftférsorjning 54%
Kreditkvalitet snitt (S&P) BBB+ Dagligvaror . 4,2%
Medelvarde kupong 4,03% Informationsteknik 2,5%
Duration 0.88 ar Energi 16%
Max Drawdown 10,27% Kommunikation 0,6%
Avkastning
Denna manad 3ar Sedan start*
Avkastning % 16,52 18,88
*Sedan 2017-10-12
Utveckling sedan start Storsta innehav
30,00% VIMIAN Float 05/22/28 1,81%
25,00% SWEDA 3 03/28/29 1,80%
20,00% SHBASS 21/212/02/30 1,75%
VLVY Float 10/28/30 1,70%
1500% VITSOF Float 02/19/29 1,65%
10,00% SSONO Float 02/12/30 157%
5,00% BEIJER Float 09/25/28 1,45%
0.00% SHBASS 5.3 PERP 121%
ZIKLOB Float 04/22/32 121%
"500% NORION Float 06/08/29 120%
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