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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Musk motsatter sig Trumps "Big beautiful bill”

Positiv vecka for flera teknikrelaterade bolag medan defensiva dagligvarubolag
foll nagot

Hog aktivitet pa kreditmarknaden

Forvaltarkommentar

Makro

Nyhetsflodet har dominerats av Elon Musks motstand mot Trumps forslag till den
sa kallade "Big beautiful bill", som skulle innebara ett kraftigt Okat budgetunderskott.
Detta gar emot Musks linje, som snarare foresprakar nedskarningar i budgeten.

En viktig datapunkt i veckan var den amerikanska arbetsmarknadsstatistiken,

dar man inte kunde se nagra tecken pa avmattning. Sysselsattningen (Non-farm
payrolls) dvertraffade forvantningarna, och arbetsldsheten lag kvar pa 4,2 %.
Rantorna steg nagot efter att forvantningarna pa framtida rantehdjningar justerats
ned. Inga ranteférandringar foérvantas vid de kommande tva Fed-médtena, medan en
sankning med 25 punkter forst prissatts till oktober.

Aktier

Vaxande optimism om samtalen mellan USA och Kina genererade muntra béorser
under veckan med tekniktunga Nasdaq och Kina i topp.

Bland véara portféljbolag noterades uppgang norr om 5 procentenheter i flera
teknikrelaterade bolag som Arista Networks, Meta Platforms, Spotify, Taiwan
Semiconductor och Nvidia. | sparen av den stigande riskviljan fick defensivare
dagligvarubolag sta till sidan och foll tillbaka nagot.

Portfélibolaget Broadcom slog estimaten for kvartalet och hojde prognosen

men inte med tillracklig marginal for att 6vertyga marknaden. Bolaget som ar en
nyckelspelare inom datacenter signalerade om styrka inom Al-relaterade intakter
samt efterfragan och dkade omsattningen med 20 %. Trots nedatpress efter
rapporten stangde bolagets aktiekurs veckan pa plus.

Amazon som &r ett av vara storre portfoljbolag och ar stora inom molntjanster och
e-handel meddelade om att tester av robotar nu férbereds for att automatisera
logistiken. Detta kommer sannolikt bli en kostnad initialt men sett ¢ver tid nagot
som kan lyfta marginalen inom e-handeln dar Amazon idag har 6ver 1 miljon
anstallda.

Rantor

Marknaden fortsatter att vara stabil med hog aktivitet. Under veckan har vi adderat
flera nya innehay, bland annat fastighetsbolaget Vinovia, samt Munters, Nyfosa
och Meko.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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Allokering

Ruth Core Nordic Credit
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Forra
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0%
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.

lar
1,39
-0,96
-3,46
-7.51
1,55
-817

Rénta
100%
4%
47%
2%



