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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Efter ett starkt avslut pa aret backade Stockholmsbdrsen under januari med 1,7%.

| USA fortsatte den positiva trenden och bédrsen steg, MSCI USA var upp 1,56% i
dollar och hela 4,7% i SEK tack vare dollarforstarkningen. Tillvaxtmarknader, matt
som MSCI Emerging Markets, gick ner under januari med 1,6%. Framfor allt var den
kinesiska borsen svag, mycket pa grund av oroligheterna kring likvidationen av
fastighetsutvecklaren Evergrande.

FED och ECB valde att hélla sina respektive styrrantor stilla under januari. Efter
manadens slut valde aven Riksbanken samma vag. Sannolikheten for en sankning
under forsta halvaret har dock dkat nagot i Sverige. Centralbankerna har fortsatt
kommunicerat att det finns en risk att inflationen biter sig fast. Marknaden ligger
dock fére centralbankerna i bade antal sankningar och hur snart sénkningarna
kommer. Risksentimentet har fortsatt varit positivt vilket synts genom att
kreditspreadarna har gétt ihop, speciellt inom fastighetssektorn.

Vi ar nu mitt i rapportsasongen. Generellt har bolagens rapportering mottagits

val av marknaden, vilket tyder pa att férvantningarna varit laga. Det har dock varit
svagare rapporter i vissa delar av marknaden sdsom konsumentrelaterat och vissa
cykliska bolag. Bast rapporter har kommit inom IT-sektorn och halsovardssektorn.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -195% under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -0,31% under samma period.

Under januari var sju av de elva sektorerna i MSCI World Small Cap upp, med
Finans och Dagligvaror som starkaste sektorer. Fonden dveravkastade sitt
jamférelseindex i fem av de elva sektorerna, dar Industri och Dagligvaror var de
starkaste medan Energi och Informationsteknik var de svagaste. Pa regionsbasis
underavkastade fonden i Nordamerika, Asien och Europa.

Trots att den senaste perioden varit utmanande har vi fortsatt tro pa att vi
langsiktigt kan leverera pa vara férvantningar.

Ruth Core
Global Small Cap

Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
4/7 Minst 5 ar 7/10

Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Aktie Fokuserad

Ruth Core Global Small Cap ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i globala
smabolag som alla har en gemensam
namnare - en stark och ambitios
hallbarhetsniva.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att vara den primara byggstenen for globala
smabolagsaktier i din portfolj.

Hallbarhet ar hjartat i investeringsstrategin
bakom fonden. Genom att tillampa den
tredimensionella hallbarhetsmodellen
Sustainability Cube™ tilldelas varje varje
foretag en hallbarhetspoang baserat pa
deras utslapp av vaxthusgaser, ESG-ranking
och deras bidrag till att uppna FN:s globala
mal for hallbar utveckling.

Med ett starkt férvaltningsteam, ett

tydligt hallbarhetsfokus och en stabil
investeringsprocess ar Ruth Core Global
Small Cap en bred och hallbar fond pa en
marknad som kannetecknas av bade hogre
risk och avkastning an den for stérre bolag.
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Geografisk fordelning
USA 57,5%
Storbritannien 1%
Australien 7,0%
Japan 6,5%
Kanada 4,8%
Resterande 17.0%
Totalt 100%

Innehav per 2023-12-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Global Small Cap

Strategi Globala Smébolagsaktier

Jamforelseindex

MSCI World Small Cap Net
Total Return SEK Index

Kurs 2024-01-31 103,64

ISIN SE0018271504

Utdelande Nej

Startdatum 2022-09-15

UcCITS Ja

Handel Dagligen

Fondférmégenhet 922 MSEK

Arlig avgift 1,90%

Forvaltningsavgift 1,55%

:\t/egsiiltatbaserad 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 105 Industri 21,8%
Standardavvikelse, 1 ar 14,20% Finans 16,3%
Sharpekvot, 1 ar -013 Sallankdpsvaror 12,5%
Max Drawdown 12,79% Informationsteknik 12,2%
Halsovard 101%
Fastigheter 9,9%
Avkastning Material 51%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Dagligvaror 3.9%
Avkastning % 195 195 -084 3g4  _EMerdl 3.5%
\Sedan 2022-09-15 Kraftforsorjning 2,1%
Kommunikation 19%
Utveckling sedan start Storsta innehav
Gibraltar Industries Inc 163%
10.00% WisdomTree Inc 161%
MYR Group Inc 160%
5,00%

Meritage Homes Corp 1,58%
0.00% Morgan Sindall Group PLC 1,56%
Schnitzer Steel Industries Inc Ordinary Shares Class A 1,54%
-5,00% HNI Corp 1,52%
Chegg Inc 1,50%
-10,00% Keppel Pacific Oak US REIT Unit 148%
KB Home 147%

2022-09-15
2022-10-15
2022-11-19
2022-12-24
2023-01-28
2023-03-04
2023-04-08

Innehav per 2023-12-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti

2023-05-13
2023-06-17
2023-07-22
2023-08-26
2023-09-30
2023-11-04
2023-12-09
2024-01-13

for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.

Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



