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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning
Ryckig vecka med bolagsspecifika drivkrafter och geopolitiken i fokus
Stark rapportperiod i flera svenska innehav gav positivt bidrag
Vi deltog i emissioner fran Catena och Castellum
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Forra veckan praglades av fortsatt hog geopolitisk osékerhet, med utvecklingen i i ar el (7 R e
Mellan&stern och situationen kring Hormuzsundet i fokus. Oliemarknaden var volatil och Balance Crafted by Ruth -0 167
rorde sig kraftigt under veckan, vilket paverkade riskaptiten globalt. Expansion Crafted by Ruth ~ -003 258
Aktier Intensity Crafted by Ruth -0,01 4,69

Aktiemarknaderna uppvisade en blandad utveckling, dar amerikanska bdrser med stor
exponering mot teknik tidvis visade styrka medan europeiska marknader generellt hade
en mer avvaktande till svag ton. Rapportperioden tog samtidigt fart pa allvar och bidrog till
stora rorelser pa bolagsniva, inte minst inom industri, teknik och halsovard.

De svenska innehaven hade Overlag flera starka dagar, dar rapporter och rapportreaktioner
spelade stor roll. Bolag som Alfa Laval, Epiroc, AAK, Ericsson och AstraZeneca var

positiva bidragsgivare under veckan, ofta efter stabila och starka kvartalsrapporter.

Aven exponeringen mot bank och finans gav periodvis stéd. Samtidigt fanns det

motvind fran enskilda innehav och rapportbesvikelser, bland annat inom industri =
och konsumentrelaterade bolag, dar exempelvis Assa Abloy, Atlas Copco och vissa Oppen struktur

detaljhandels- och halsovardsbolag bidrog negativt vid olika tillfallen. Crafted by Ruth forvaltas tillsammans med

o ; .. . . . vara samarbetspartners.
Den globala delen paverkades tydligt av stora svangningar inom teknik och Al-relaterade

bolag. Utvecklingen var dock splittrad, dar flera tongivande namn bidrog i olika riktning.

Halvledarrelaterade aktier uppvisade stora rérelser under veckan med Nvidia som stor oldman Asset

negativ bidragsgivare. Rapporter frdn amerikanska storbolag som Apple, Microsoft, achs  Management TUNDRA
Alphabet, Amazon och Meta satte tonen for marknaden, dar utfallet blev blandat med FONDFR

tydliga positiva bidrag fran Alphabet och Apple, medan andra innehav bidrog negativt.

Aven bolag inom halsovard, konsumtion och industri, s&som Eli Lilly och Visa p& den
positiva sidan samt Waste Management och Baker Hughes pa den negativa, paverkade
utvecklingen.

Sammantaget blev veckan ryckig och den globala delen avslutade perioden med negativ
attribution, praglad av tydliga bolagsspecifika drivkrafter.

Rantor
Intensiv och kort vecka med rantebesked fran flera stora centralbanker. Inledningsvis steg Infér veckan
rantorna till foljd av oron i Mellanéstern och dess inflationsdrivande effekt. Detta ledde till en iR Onsdad. KFl
"bear flattener', dar den korta dnden av avkastningskurvan (2-aringen) steg mer an den langa AR 4 nsdag,
(10-aringen). A
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Efter veckans centralbanksmoten vande dock trenden. Trots att inga ranteférandringar
genomfordes denna gang, dppnade kommunikationen for att vi kan f& se de forsta

([

e o . . R i Fredag, Arbetsldshet
hojningarna redan i juni. Kreditspreadarna foljde statspappersrantornas rorelser; de vidgades

initialt men stangde veckan pa lagre nivaer, understodda av en stark aktiemarknad. Under
veckan har vi dven deltagit i emissioner fran Catena och Castellum.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



