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Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad fond med huvudsaklig inriktning mot aktier.
Fondens placeringar sker i bolag som bedéms ha stabilt vaxande bolagsvinster,
hog direktavkastning och lag volatilitet. Fonden kan maximalt inneha en
aktieexponering om 100 % av fondférmogenheten. Fonden har ratt att handla
med derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning, vilket inte har
utnyttjats under aret. Vid berékningen av den sammanlagda exponeringen i
fonden tillampas atagandemetoden som riskbeddmning.

Marknadens utveckling

Riskaptiten tilltog under aret i sparen av flertalet ranteséankningar fran
centralbanker varlden dver. Bakgrunden till rdntesankningarna kan harledas

till den fallande inflationen och att det noterades svagare PMI inom
tillverkningsindustrin. Den amerikanska rantesankningen kom dock senare an
vantat, och de amerikanska langrantorna steg fram till april innan de foll kraftigt
fram till september.

Under érets sista kvartal vann Donald Trump det amerikanska presidentvalet
och kommer darmed tilltrada posten i januari 2025. Trumps agenda bygger pa
att satta USA forst och gynna inhemsk ekonomi via skattelattnader och tullar
mot resten av varden, nagot som kan komma att driva Idnsamhet men aven
inflation. Inledningsvis gynnade detta den amerikanska aktiemarknaden, men
senare blev marknaden mer forsiktig kring de forvantade rantesankningarna,
vilket pressade aktiemarknaden under arets sista manad.

Pa finansmarknaden presterade globala aktier starkt dar MSCI World och MSCI
EM hade uppgéangar om 30,90 % respektive 18,58 %. Amerikanska aktier (MSCI
USA) steg 3742 % med hjalp av "Magnificent 7" (Alphabet, Amazon, Apple,

Meta, Microsoft, Nvidia och Tesla) som i snitt steg med 77 %. Valutaeffekten

var ockséa en bidragande faktor dar den amerikanska dollarn starktes 10 %

mot den svenska kronan. Japanska aktier (Topix) steg 18,53 % medan aktier i
euroomradet (MSCI Europe) var upp 12,03 %. Inom tillvaxtmarknader steg MSCI
Taiwan 48,36 % delvis drivet av Taiwan Semiconductor som steg 112,41 % medan
MSCI Kina noterade en uppgang om 31,72 % i sparen av stimulanséatgarder.
Aven MSCI Indien steg 24,06 % medan MSCI Latinamerika och Korea sjénk
-18,41 % respektive -15,28 %.

Fondens utveckling

Fondens andelsvarde dkade under aret med 24,93 %, vilket kan jamféras med
fondens jamforelseindex som dkade med 28,08 %. Fondférmégenheten dkade
fran 5,73 miljarder kronor vid &rets boérjan till 6,19 miljarder kronor vid arets slut.
Netto av in- och utfléde i fonden under 2024 var -888 miljoner kronor.

Kommentar till fondens utveckling
Pa sektorniva var Informationsteknik den starkast positiva bidragsgivaren
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Startkurs (SEK)

100

Jamfoérelseindex

Viktat index*

Fondbolag

Ruth Asset Management AB

Forvaltare

Forvaltarteam

*95 % MSCI ACWI Index Total Return och 5 % Solactive

SEK |G Credit

Utveckling index 2024

Lokal
valuta

Svenska
kronor

SIX PRX

8,565%

8,65%

OMXS30

6,79%

6,79%

SBX Index

8,02%

8,02%

MSCI USA

24,58%

3742%

MSCI Europe

8,59%

12,03%

MSCI China

19,42%

31,72%

MSCI Emerging Markets

7,50%

18,58%

MSCI Asia Pacific

10,15%

21,50%

MSCI World

18,67%

30,90%

MSCI AC World

1749%

29,59%

OMRX T-bond

0,83%

0,83%

OMRX T-hill

3,11%

3.71%

OMRX Total Bond

2,52%

2,52%

Utveckling valutor 2024

Utveckling Kurs 2024-12-31
EUR/SEK 2,90% 11,4600
GBP/SEK 7,83% 13,8525
USD/SEK 9,91% 11,0713
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dar bolagsval och dvervikt mot sektorn gynnade fondens Vtisentliga handelser under aret
utveckling. Aktieexponeringen har legat runt 96 % av
fondféormogenheten under aret. Vi har rebalanserat

|6pande i sparen av kraftiga kursuppgangar samt reducerat
exponeringen mot Europa och tillvéaxtmarknader till forman
for USA och Japan. Bolagsspecifikt har vart innehav i Taiwan
Semiconductor genererat storst positivt bidrag med en
kursuppgang om 112,41 % foljt av Nvidia Corp som steg
199,20 %. Bolagen LG Chemicals och Adobe Inc har bidragit
mest negativt till fondens avkastning drivet av konkurrensoro
samt svagare efterfragan.

Under augusti 2024 har Ruth Asset Management AB bytt VD.

Framtida strategi

Vi bibehaller dvervikt mot sektorn Informationsteknik

dar utbud och efterfragan befinner sig i en fordelaktig
obalans, investeringstakten ar god samtidigt som
vinstférvantningarna for 2025 ar tilltalande inom sektorn.
Aven inom hélsovéardsbolagen férvantas god vinsttillvéxt
under 2025 samtidigt som varderingarna reducerats nagot
under slutet av 2024 varvid vi dverviktar sektorn. Vidare ser vi
positivare pa amerikanska bolag i férhallande till europeiska
i sparen av starkare makroférvantningar och ekonomisk
aktivitet.

G Ruth Asset Management Naventi Offensiv Flex Arsberattelse 2024 2



Nyckeltal 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Utveckling

Fondférmoégenhet, Mkr 6189,0 57263 5410,6 87294 79775 51951 39504 3756,7 3561,9 2179,8
Andelsvarde, kr 3215 2573 2149 3097 286,0 2110 156,6 172,9 1598 1519
Antal utestdende andelar, 1000-tal 192504 222520 251810 281911 278950 246183 252305 217293 222942 143469
Totalavkastning per ar, % 249 19,8 -30,9 89 SN 34,5 -94 8.2 52 13,0
Avkastning jamforelseindex, % 281 172 -5/8 28,8 20! 317 -3,6 92 = =

Genomshnittlig arsavkastning

2an% 22,32 -8,84 -13,3 21,3 34,63 10,35 -1,01 491 8,99 14,47
5ar% 8,78 10,45 44 14,2 13,35 9,37 6,19 10,51 = =
Riskmatt

Totalrisk, % 10,95 17,60 17 16,2 16,7 16,4 16,3 81 = =
Totalrisk jamforelseindex, % 9,82 12,68 17 14,6 16,2 13,7 147 88 = =
Aktiv risk, %2 4,46 9,87 124 12,3 76 56 76 - - -

Omsattningshastighet

Omséttningshastighet, ggr 0,04 0,23 045 0,44 0,50 113 0,66 1,49 0,64 0,46
Omesdttning genom narstaende 000 000 000 0,00 000 000 000 000 000 000
vardepappersinstitut, %

Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,75 1,75 2,25 2,25
Forvaltningsavgift och

andra administrations- eller 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,61 176 1,80 2,25 225
driftskostnader

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 184,92 183,95 123,08 170,24 180,87 213,03 183,40 221,31 22217 24794
- lopande sparande 100 kr per 11,20 10,88 9,36 10,80 1168 1222 11,31 1432 1410 1457
manad, kr

Inséattnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, kkr 398 1372 2968 2622 2082 4 357 4708 880 1464 2106
Transaktionskostnader, % 0,03 0,04 0,05 0,03 0,03 0,04 018 on 0,05 0,10
Riskbeddmning derivat enligt

atagandemetoden

Havstangens hogsta niva, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18,47 43,69 30,27 80,79
Havstangens lagsta niva, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,19 0,00 14,60

"Den 1juni 2020 upphorde Nasdaq OMX Credit SEK och ersattes av Solactive SEK IG Credit Index.

2Nyckel‘[alet aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande till sitt jamforelseindex. Aktiv risk presenteras fran utgangen av 2018,
da jamforelseindex infordes 2017-01-01 och nyckeltalet mats under 2 ar. Saledes ar det inte mojligt att att uppfylla 10 ars historik i denna del.
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Risker

Sparande i aktier och aktierelaterade instrument innebar risk
for stora kurssvangningar ("Marknadsrisk"). Eftersom fonden
placerar medel utanfér Sverige paverkas fonden av andrade
valutakurser ("Valutarisk").

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sanka kostnader och risker i
forvaltningen samt som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat. Fondbolaget mater dagligen den sammanlagda
exponeringen for fonden genom atagandemetoden.
Atagandemetoden beraknar de av fondens exponeringar
som uppkommer genom anvandning av derivat. Fonden
har dock inte anvant sig av nagra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument under perioden.

Ovrigt

All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter.
Se fondens faktablad for senast uppdaterad fondavgift.
Fondavgiften redovisas alltid i fondens arsberattelse.

Resultatrdkning, tkr Not 2024 2023 Balansrdkning, tkr Not 2024 2023
Intékter och vardeférandringar Tillgangar

Vardsforandring pa overtatbara 1370492 1045817 Overlatbara vardepapper 6142187 5686 802
vardepapper

ome  w  Summefnanseleistumentmed e soas02
Ovriga intakter 0 0 Bankmedel och évriga likvida medel 50 054 39282
Utdelningar 67716 68 234 ;ﬁtj;l;’ik;(ratalda kostnader och upplupna 6937 8 521
Valutakursvinster och -férluster netto 1733 -1666 Summa tillgangar 6199178 5734605
Summa intékter och vardeférandring 1449 477 1125526 Skulder

Kostnader iti?gkltuep;na kostnader och férutbetalda 9199 8150
Forvaltningskostnader -98 316 -92 819 Ovriga skulder 962 198

- varav ersattning till fondbolaget -98 316 -92 819 Summa skulder 10 161 8348
Rantekostnader -7 -90 Fondférmégenhet 6189017 5726257
Ovriga kostnader -413 1442 Poster inom linjen Inga Inga
Summa kostnader -98 736 -94 351

Arets resultat 1350741 1031175

Ruth Asset Management
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Not 1 Innehav och positioner i finansiella instrument

Antal Marknadsvirde, tkr % av fondférmogenheten

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande utanfér EES

Material 197 543 3,19
ECOLAB INC, USA, USD 50 209 130 171 2,10
FMC CORP, USA, USD 51300 27 591 045
LG CHEM LTD, SYDKOREA, KRW 21265 39781 0,64
Industri 559 752 9,04
ABB, SCHWEIZ, CHF 221694 132 630 214
DSV, DANMARK, DKK 11313 26 583 043
TRANE TECHNOLOGIES PLC, IRLAND, USD 44198 180 620 2,92
WASTE, USA, USD 76 973 171855 2,78
VINCI, FRANKRIKE, EUR 42 048 48 065 0,78
Sallankopsvaror 581116 9,39
AMAZON.COM, USA, USD 84 501 205117 3,31
AUTOZONE INC, USA, USD 2075 73513 119
HERMES INTERNATIONAL, FRANKRIKE, EUR 2 354 62 645 1,01
MERCADOLIBRE, URUGUAY, USD 6 561 123 440 199
STARBUCKS CORP, USA, USD 56 695 57 240 0,92
ULTA BEAUTY INC, USA, USD 12294 59 161 0,96
Dagligvaror 428 559 6,92
AJINOMOTO CO INC, JAPAN, JPY 218 000 98 875 160
COCA-COLA CO/THE, USA, USD 90 607 62 416 1,01
DARLING, USA, USD 135 292 50 431 0,81
MONDELEZ, USA, USD 82 916 54 797 0,89
NESTLE, SCHWEIZ, CHF 53 055 48 435 0,78
PROCTER & GAMBLE, USA, USD 61245 113 605 184
Hélsovard 741762 11,99
ABBVIE INC, USA, USD 97 772 192 232 31
INTUITIVE, USA, USD 8 058 46 536 0,75
NOVO, DANMARK, DKK 91380 87 658 142
ROCHE, SCHWEIZ, CHF 36193 12 742 1,82
THERMO, USA, USD 13 321 76 675 124
UNITEDHEALTH, USA, USD 32991 184 650 2,98
VEEVA, USA, USD 17 740 41268 0,67
Finans 879128 14,20
BAML 2, USA, USD 292 905 142 433 2,30
HDFC, INDIEN, USD 160 241 113 221 183
INTERCONTINENTAL, USA, USD 83 585 137 806 2,23
ROYAL, KANADA, CAD 119 399 159 263 2,57
S&P, USA, USD 33725 185 837 3,00
TOKIO MARINE HOLDING, JAPAN, JPY 349100 140 569 2,27
Informationsteknik 1965 068 31,756
ADOBE, USA, USD 14 411 709083 115
APPLE, USA, USD 95 929 265793 4,29
ASML, NEDERLANDERNA, EUR 13179 102 512 1,66
CROWDSTRIKE, USA, USD 30572 115738 187
ENPHASE ENERGY INC, USA, USD 25 549 19 415 0,31
MASTERCARD, USA, USD 26 665 166 354 2,51
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MICROSOFT, USA, USD

NVIDIA, USA, USD

PALO, USA, USD

SERVICENOW, USA, USD
SYNOPSYS, USA, USD

TAIWAN, TAIWAN, USD
Kommunikationstjénst

ALPHABET, USA, USD

META, USA, USD

NIPPON TELEGRAPH &T, JAPAN, JPY
SEA, SINGAPORE, USD
Kraftforsorjning

ORSTED A/S, DANMARK, DKK
VEOLIA ENVIRONNEMENT, FRANKRIKE, EUR
Fastighet

PROLOGIS INC, USA, USD
Réntebéarande

HUSQVARNA B 4,154% 280814
LANSBK 4,905% 330301

SKANEB FRN 280214

Summa Gverlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmoégenhet

Not 2 Fordndring av fondférmégenhet,

Fondférmogenhet vid arets bdrjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut

G Ruth Asset Management

64 444 300 541
206 539 306 881
42 786 86 139
1119 130 420
17 302 92 915
145 741 318 457
466 071
104 738 219 371
13 514 87 547
8300 000 92187
57 044 66 965
118 919
83 872 41788
248 248 77131
112 492
96 188 12 492
91778
30 000 000 30 458
30 000 000 30 904
30 000 000 30 416
6142187
6142187
46 830
6189 017
tkr
2024
5726 257
214 581
-1102 562
1350 741

6189 017
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4,86
4,96
1,39
2.1

1,50
515
7,53
3,54
141

149
1,08
1,92
0,68
125
1,82
1,82
1,48
049
0,50
049

99,24
99,24

0,76
100,00

2023
5 410 631

241577
-957 126

1031175

5726 257



Tillaggsupplysningar

Information om erséttning till anstéllda

Ersattning till Bolagets anstéllda skall vara marknadsmassig
och skall grundas péa den prestation som den anstallde utfor i
Bolaget. Utgangspunkten for ersattning till samtliga anstallda
inom Bolaget ar fast 16n. Anstéllda kan under sarskilda
forutsattningar ha maojlighet till rorlig ldnedel. Provisionsbaserad
erséattning skall i detta avseende inte anses vara rorlig I1dnedel.
Maximal rorlig lonedel skall hogst uppga till 100% av den fasta
I6nen per ar. Rorlig ersattning faststélls pa diskretionar basis
och baseras pa saval individuella som gemensamma mal
inom Bolaget samt skall framja Bolagets langsiktiga mal. Vid
utformandet av rorlig ersattning sker det en bedémning av
hur detta paverkar nuvarande och framtida risker. Berakning
av total rorlig ersattning utgar ifrdn arets resultat med avdrag
for agarnas avkastningskrav. Utbetalning av rorlig 16nedel for
sarskilt reglerad personal skall i férekommande fall, skjutas
upp over flera beskattningsar samt att en kvarhallande period
galla. Minst 50 procent av den rorliga ersattningen, ska besta

av andelar i berérda vardepappersfonder. Den anstallde far
inte under ett ar efter att ganderéatten har géatt dver till den
anstéallde forfoga dver vardepappersfonderna, oavsett om
ersattningen har skjutits upp eller inte. For 6vriga anstallda halls
ingen av den rorliga erséttningen inne, utan betalas ut i s& nara
anslutning som majligt till beslutet om rorlig ersattning. Under
2024 har fondbolaget betalat ut fast ersattning till 17 anstallda
och rérlig ersattning till 6 anstallda, se nedan. Fasta ersattningar
som har utbetalats 2024 uppgar till 17 051 420 kr och rorliga
ersattningar som utbetalats uppgar till 554 658 kr. Bolaget har
sammanlagt utbetalat ersattningar under 2024 om 17 606 078.
Bolaget later arligen en kontrollfunktion granska om Bolagets
ersattningssystem éverensstammer med ersattningspolicyn. |
den granskning som genomfordes 2024 gjordes iakttagelser
kopplade till dokumenterade kriterier for rorlig ersattning samt
beslut om uppskjuten ersattning. Under 2024 genomférdes en
vasentlig forandringar av policyn da en erséattningskommitte
inrattades, samt att roller och ansvar fortydligades i policyn.
Ersattningspolicyn finns att tillga pa fondbolagets hemsida. En
kostnadsfri papperskopia kan erhéllas pa begéran.

Information om utbetalda ersdttningar under rikenskapsaret 2024, kr

Anstéllda i ledande

Antal anstallda 4
'll('g::]baedlzfptgtfst')r samtliga ersattningar som 5524 980
Totalbelopp for utbetald fast ersattning 5524 980
Totalbelopp for kostnadsford rorlig ersattning 0
Varav utbetald rorlig erséttning under 2024 fér 2023 0

och tidigare ar

Varav uppskjuten rorlig ersattning under 2024 fér 2023
och tidigare ar

Anstéllda med ansvar
strategiska befattningar  for kontrollfunktionen

Anstéllda vars totala
ersattning uppgar till
eller dverstiger den
totala ersattningen
till nagon i den

Risktagare - sarskild
reglerad personal

. Ovriga anstillda
som forvaltar

fonderna verkstéllande ledningen
1 6 0 6
1956 419 6294 396 0 3982 468
1956 419 5906 257 0 3663 764
0 388139 0 318704
0 251173 0 303 485
0 136 966 0 15 219

5524980

Totalbelopp for utbetald fast och rérlig ersattning

Information avseende aktiedgares rattigheter

| egenskap av fondbolag foretrader Ruth Asset Management
AB andelsagarnai alla fragor som ror de forvaltade fonderna,
vilket bland annat innebar att vi representerar andelsagarna i
agarfragor. Vi efterstravar att de bolag som fonden investerar
i, agerar i enlighet med relevanta koder och riktlinjer samt i
ovrigt agerar enligt god sed pé aktiemarknaden. Vi foretrader
andelsagarna i agarfragor med syftet att skapa en god
avkastning fér andelsagarna och samtidigt verka for en
héallbar utveckling. Var policy for aktiedgarengagemang
anger hur fondbolaget ska bidra till god utveckling i bolag
och tillféra varde som agare, inom ramen for atagande
avseende ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt agande.
Detta kan bland annat ske genom dialoger och réstning pa
bolagsstammor. Vi anvander extern réstningsradgivare nar
det ar aktuellt. Vi handlar sjalvstandigt i forhallande till de
bolag, i vilka fonden ar aktiedgare, och utévar vart agande

i syfte att bolagens varde och darmed fondens langsiktiga
avkastning utvecklas pé basta satt i fondandelsagarnas

o

Ruth Asset Management

1956 419 6157 430 3967 249

béasta intresse. Méalsattningen med forvaltningen ér att
uppna hdgsta mojliga avkastning med hansyn till fondens
placeringsinriktning och risk. Vi verkar for en hallbar
utveckling inom forvaltningen framst genom integrering

av hallbarhetsrisker och héllbarhetsfaktorer i investerings-
och beslutsprocesser, samt genom att anvanda verktyg for
agarstyrning och paverkan.

Fondens omséttningskostnader (transaktionskostnader) for
2024 uppgar till 398 tkr. Fonden lanar inte ut vardepapper.
Ruth Asset Management AB ar ett oberoende fondbolag
och saknar agarmassiga kopplingar till de bolag som
forvaltade fonder investerar i. Eventuella intressekonflikter
som kan uppsta i samband med aktiedgarengagemanget
for fondernas rakning hanteras i enlighet med fondbolagets
interna regler fér att identifiera, hantera och dokumentera
intressekonflikter som kan uppsta. Det har inte uppkommit
nagra intressekonflikter mellan Ruth Asset Management AB
och ndgot av fondens innehav i samband med placeringarna.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt Lag (2004:46) om
vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA
2012/832SV) samt beaktar de riktlinjer som utfardats av
Fondbolagens Forening. | 6vrigt tillampas bokforingslagens
bestammelser i tillampliga delar.

Finansiella instrument som ingéar i fonden varderas till
marknadsvarde. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande
far fondbolaget faststéalla vardet pa objektiva grunder enligt
allmant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till
det faststallda fondandelsvardet fran respektive forvaltare.

Analyskostnader

Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i
fondbolaget.

Hallbarhet

Fonden foljer Fondbolagens férenings standard vid
framtagande av héllbarhetsinformation, vilken redovisas i
fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller
framtagande av nyckeltal.

Ruth Asset Management

o
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Bilaga IV

Hallbar investering: Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och
?2;;‘:2:?81”9 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

| |

verksamhet

sor bidarllett Produktnamn: Naventi Offensiv Flex
miljidmal eller socialt Identfieringskod for juridiska personer: 549300XMB8YFQXTHLO66

mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

styrning.
oo ) ua o @ N
EU-taxonomin ar ett
klassificerirljgs.system () Den gjorde hallbara investeringar med ett miljsmal: @ Den frimjade miljorelaterade och sociala
som faststalls | o egenskaper och &ven om den inte hade en hallbar
forordning (EU) A) investering som sitt mal, hade den en andel pa

2020/852, dar i

det faststalls en () iekonomiska verksamheter som anses vara 8 O hallbara investeringar.

forteckning éver I 2 ) :
i s miljdmassigt héllbara enligt EU-taxonomin
miljomassigt @ ed ett milismal i ekonomiska verksamheter

iellereiie sl Sl () iekonomiska verksamheter som inte anses vara som anses vara miljsmassigt hallbara enligt
v?rksamheter. miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

Férordningen

innehaller inte nagon () Den gjorde hallbara investeringar med ett socialt mal: () med ett milismal i ekonomiska verksamheter
forteckning Gver 0 som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
socialt hallbara A) EU-taxonomin

ekonomiska —_

verksamheter. () med ett socialt mal

Hallbara investeringar

med ett miljomal kan () Den framjade miliérelaterade och sociala egenskaper,

vara férenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.

men gjorde inte nagra hallbara investeringar

N g |vilken utstrickning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Fonden frémjade miljé- och sociala egenskaper genom att beakta underliggande investeringars
pdéverkan pd& miljé och klimat, sociala egenskaper inkluderande mdnskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och jamstalldhet, samt praxis fér god styrning genom aktiedgares rattigheter,
frédgor om ersattning till ledande befattningshavare och motverkande av korruption.

Dessa egenskaper framjades genom exkluderingar samt genom att ett av fondens teman har ett
sdrskilt fokus p& hallbarhet och premierar bolag som exempelvis fokuserar pd alternativa 16sningar,
s@som solenergi och vindkraft, och fossilfria transporter och transportmedel. | enlighet med fondens
exkluderingspolicy ska bolag éven leva upp till kriterier for god styrning.

Inget referensindex har angetts for att uppnd de miljo- eller sociala egenskaper som frémjas av
fonden.

Fonden har inte forbundit sig att géra hdllbara investeringar med miljomal férenliga med EU-
taxonomin, men den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomdssigt hallbara
ekonomiska aktiviteter enligt EU-taxonomin redovisas nedan.
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Hallbarhets-
indikatorer méater
uppnéaendet av

de miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framijar.

o

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Vid investeringsbeslut och I6pande under perioden har det beaktats hur fondens investeringar
beaktar sina héllbarhetsrisker och arbetar med dess péverkan pd milj¢ och klimat, sésom
utsl@pp av véxthusgaser och sociala aspekter, séisom att bolagen inte dr delaktiga i brott mot
manskliga rattigheter.

Fonden investerade inte i ndgra bolag som anses skadliga for milj¢ och samhdlle.

Fonden har inte gjort négra investeringar med exponering till branscher som besitter hdga
risker for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer. Inga investeringar har gjorts i féljande
branscher:

Klusterbomber och personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Tobak

Pornografi

Kol

Kommersiellt spel

Cannabis

Olja

Naturgas

...och jamfort med de féregdende perioderna?

Jamfort med foregdende period hade andelen héllbara investeringar enligt taxonomin okat till 8 %
jémfort med 5 % mot féregdiende period.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringarna som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte ndgon betydande skada for ndgot miljomal eller socialt méal med de héllbara
investeringarna?

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?

Fonden hade inget mal om att gora hdllbara investeringar.
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Huvudsakliga Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

T ) och FN:s vagledande principer for foretag och mdnskliga rattigheter? Beskrivning:
konsekvenser ar

investeringsbeslut

S Fonden hade inget mél om att géra hdllbara investeringar.

konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer

som rér miljo, | EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
sociala fragor och investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och &tféljs av sarskilda unionskriterier.
personalfragor,

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den
aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och mutor. Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

Fonden har tagit hénsyn till indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) frén tabell 1
och/eller tabell 2 och /eller tabell 3 i bilaga 11 SFDR RTS genom att utifr@n exkluderingskriterier och
screening minska exponeringen mot dessa. Darutdver har fonden prioriterat och mitigerat negativa
konsekvenser som identifierats genom férvaltarens analysmodell dar hélibarhet integrerats.

Samtliga fonder som frémjar miljérelaterade eller sociala egenskaper exkluderar investeringar i
verksamheter inom sektorer som beddms kunna orsaka skada for miljomassiga och sociala faktorer,
samt verksamheter med faktiskt konstaterad negativ péiverkan via normbaserade kontroverser.

Dé tillgangligheten pé tillforlitlig data fér negativa konsekvenser pé& hdllbarhetsfaktorer varierar har
fonden for narvarande inga specifika tréskelvdrden kopplade till varje enskild indikator.

Metod for att beakta

Exkludering Integrering (analys) Paverkansdialog

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI1: Utslapp av vaxthusgaser

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

PAI 2: Koldioxidavtryck till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade
PAI 3: Investeringsobjektets till aspekter som técks av UNGC:s
vaxthusgasintensitet milidprinciper

Limit: 0% Underkanda

] . 3 Omséattning relaterad till produktion
PAI 4: Exponering mot foretag som ar & distribution inom oljesand, arktisk
verksamma inom sektorn for fossila borrning, kol

branslen
Limit: O % involvering

Konstaterad involvering i en eller flera
PAI 5: Andel icke-férnybar allvarliga kontroverser relaterade
till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

energiférbrukning och
energiproduktion

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

PAI 6: Energiintensitet for bolag i till aspekter som tacks av UNGC:s
sektorer med hdg klimatpaverkan miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda
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Forteckningen
innehéller de
investeringar som
utgdr den finansiella
produktens

storsta andel
investeringar under
referensperioden,
som ar foljande:
2024-12-30

o

PAI 7: Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kénslig
biologisk mangfald

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 8: Utslapp till vatten

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 9: Farligt avfall och radioaktivt avfall

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI10: Brott mot FN:s globala
overenskommelse (UNGC) och
OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
principer och OECDs riktlinjer

Limit: 0 % Underkanda

PAI11: Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s
globala ¢verenskommelse (UNGC)
och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
principer och OECDs riktlinjer

Limit: 0 % Underkanda

PAI 12: Ojusterad I6neklyfta mellan
kénen

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI13: Jamnare konsfordelning i
styrelserna

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 14: Exponering mot kontroversiella
vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Produktion & Distribution

Limit: O % involvering

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
TAIWAN SEMICNDCTR MFG CO Informationsteknik 5,20% Taiwan
NVIDIA CORP Informationsteknik 5,06% USA
MICROSOFT CORP Informationsteknik 4,87% USA
APPLE INC Informationsteknik 4,31% USA
ALPHABET INC-CLA Kommunikation 3,66% USA
AMAZON.COM INC Sallankdpsvaror 3,31% USA
AbbVie Inc Halsovéard 3,07% USA
S&P GLOBAL INC Finans 2,99% USA
UNITEDHEALTH GROUP INC Halsovard 2,97% USA
TRANE TECHNOLOGIES PLC Industri 2,91% Irland
WASTE MANAGEMENT INC Industri 2,78% USA
ROYAL BANK OF CANADA Finans 2,56% Kanada
MASTERCARD A Informationsteknik 2,50% USA
Bank of America Corp Finans 2,29% USA
TOKIO MARINE HOLDINGS INC Finans 2,28% Japan
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla
EU-taxonomin om-
fattar kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till
helt férnybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande saker-
hets- och avfalls-
hanteringsregler.

Méjliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det &nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
basta prestanda.

o

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden hade inget mé&l om att géra héllbara investeringar. Den faktiska andelen var 8 % och utgjordes

av miljomassigt hdllbara investeringar enligt EU-taxonomin.

Vad var tillgadngsallokeringen?

99,25 % av fondens medel utgjordes av investeringar som frdmjade miljorelatedade eller sociala
egenskaper. Av dessa var 8 % taxonomiforenliga. Fondens medel i "Nr 2 Annat” om 0,75 % bestod

av likvida medel.

Nr 1A Hallbara

N7 8% 1 Taxonomiférenliga
Investeringar _| Anpassade ill 8%
100% miljorelaterade
eller sociala Nr B Andra
egenskaper miljorelaterade

99,25% :

eller sociala

egenskaper
91,25%

Nr1Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands

for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden hade innehav i féljande ekonomiska sektorer (baserat pd GICS och BICS):

Informationsteknik - Programvara och tjanster
Informationsteknik - Halvledare och halvledarutrustning
Finans - Banker

Halsovard - Lakemedel, bioteknik och biovetenskap
Kommunikation - Media & Underhallning

Industri - Kapitalvaror

Sallankdpsvaror - Detaljhandel

Finans - Finansiella tjanster

Dagligvaror - Mat, dryck och tobak

Halsovard - Halso- och sjukvardsutrustning och -tjanster
Informationsteknik - Teknik hardvara och utrustning
Material - Material

Industri - Kommersiella och professionella tjanster
Finans - Forsakring

Sallankopsvaror - Sallankdpsvaror distribution och detaljhandel
Kraftforsorjning - Kraftférjsérjning

Dagligvaror - Hushéalls- och personliga produkter
Fastigheter - Fastigheter
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12,22%
767%
7,54%
6,07%
5,82%
5,31%
5,21%
5,06%
4,39%
4,31%
3,19%
2,718%
2,28%
215%
1,92%
1,83%
1,79%



Kommunikation - Telekommunikationstjanster 149%

Sallankdpsvaror - Konsumentprodukter och klader 1,01%
Sallankopsvaror - Konsumenttjanster 0,91%
Industri - Maskintillverkning 0,49%
Industri - Transport 043%

| hur stor utstrdckning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

Fonden forbinder sig inte att gdra héllbara investeringar med miljomal forenliga med EU-taxonomin.
Den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomdssigt hallbara ekonomiska aktiviteter
redovisas nedan. For denna rapporterings syfte har fondens innehav genomlysts for att mata
aktiviteter som bidrar till miljomdssiga mal enligt EU-taxonomin och anses bidra vésentligt enligt de
kriterier som framgdr av EU-taxonomin och delegerade férordningar.

Fondens innehav har &dven genomlysts for att séikerstalla att dessa investeringar inte orsakade
betydande skada till négot miliomal samt for att sdékerstalla sociala minimiskyddsétgdrder.

Taxonomiférenliga investeringar berdknas baserat p&d marknadsvardet av de investeringar som
anses utgéra miliomdssigt hallbara investeringar i relation till fondens totala tillgéngar. Med
anledning av datatillgéng avseende bolags omsdattning har fonden endast haft moéjlighet att bedéma
taxonomiférenlighet for investeringar i enlighet med miljomdlet "begransning av klimatférandringar”.

Berdkningarna anvander omsdattning som huvudindikator for béde finasiella och icke-finansiella
bolag. Taxonomiférenligheten enligt Art 3 i EU-taxonomin har ej granskats av revisorer eller néigon
annan tredje part.

D& underliggande bolag i stor utstréckning dnnu inte rapporerat taxonomiférenlighet har
beddmningen av fondens forenlighet baserats pdé estimerad data tillhandahdlien av MSCI.

Metodiken frén MSCI beaktar bolagets intékter frén produkter och tj@nster som addreserar EU-
taxonomins miljomal. Bolag som inte uppfyller MSCI ESG Research’s gransvdrden avseende att inte
orsaka betydande skada samt sociala minimiskyddsdatgdrder anses inte utgdra taxonomiférenliga
investeringar.

Mot bakrund av ovanstédende information var andelen héllbara investeringar med miljomal férenliga
med EU-taxonomin 8 %.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?'

|:| Ja,

|:| | fossilgas |:| | k&rnernergi
- Nej

'Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begréansa
klimatférandringarna (*begransning av klimatférandringarna”’) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas
och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Ruth Asset Management Naventi Offensiv Flex Arsberattelse 2024 14



Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket

aterspeglar andelen
av intdkterna fran in-
vesteringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de gréna
investeringar som
gjorts av investe-
ringsobjekten, t. ex.
for en omstallning till
en gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar inves-
teringsobjektens
grona operativa

verksamheter.
& . .
5 ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som inte
beaktar kriterierna
for miljdmassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

w4

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det

inte finns nagon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta diagrammet
taxonomiférenligheten med avseende péa den finansiella produktens alla inversteringar, inklusive statsobligationer, medan
det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten
som inte ar statsobligationer.

1. Taxionomiforenlighet hos investeringar 2. Taxionomiforenlighet hos investeringar
inklusive stadsobligationer* exklusive stadsobligationer*
8% 8%
Omsattning I 92% Omsaéttning I 92%
Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%
Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
\ \ ! \ \ !
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxionomiférenliga: Fossilgas Taxionomiférenliga: Fossilgas
. Taxionomiférenliga: Karnenergi . Taxionomiférenliga: Karnenergi
. Taxionomiférenliga: Ej fossilgas eller karnenergi . Taxionomiférenliga: Ej fossilgas eller karnenergi
Ovriga investeringar Ovriga investeringar Den hér grafen
representerar 100% av
* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper. totala investeringar

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdéllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

D& fonden inte forbinder sig till att gora investeringar i omstdlinings- och méjliggérande
verksamheter och inte heller har ndgon relaterad hdllbarhetsindikator mdts inte detta. Andelen
investeringar i omstdllnings- och maéjliggdérande verksamheter bedéms darfér vara 0 %.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Andelen investeringar forenliga med EU-taxonomin var for innevarande rapportperiod 8 %. For
tidigare rapportperiod var andelen 5 %.

Vilken var andelen hdllbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt
med EU-taxonomin?

Fonden hade inget mé&l om att géra héllbara investeringar.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden hade inget md&l om att gdra héllbara investeringar.
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8

Referensvéarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.

o

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsétgdrder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "annat” var att effektivisera portféljforvaltning
och likviditetsforvaltning. | fonden var dessa investeringar likvida medel. D& likvida medel inte
investeras i ett investeringsobjekt, kunde inga minimiskyddsdtgdarder vidtas.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under perioden har Bolaget I6pande f6ljt och analyserat utvecklingen i de portféljpolag som fonden
investerat i. Hallbarhetsfaktorer och héllbarhetsrisker har beddmts p& samma sdtt som operationella
och finansiella faktorer i analysen. Analysen har baserats pé finansiell information, extern analys,
relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med fondens portféljbolag. Under éret har portféljbolag
kontaktats avseende regelefterlevnad och governance.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvérdet?

Fonden hade inget referensvarde i syfte att uppnd de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
frémjas.

Hur skiljer sig referensvdrdet fran ett brett marknadsindex?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nér det gdller héllbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med referensvardet?

Ej tilamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med det breda marknadsindexet?

Ej tillamplig.
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Styrelsen i Ruth Asset Management AB

Stockholm den 25 april 2025

Cecilia Lager Glenn Nilsson

Styrelseordférande Styrelseledamot
Svante Sundholm Rikard Andersson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har angivits den 25 april 2025

Deloitte AB

Henrik Nilsson

Auktoriserad revisor
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Ruth Asset Management. Vi ger dig den fulla kraften av investeringar.

Ruth Asset Management Lastmakargatan 22 08-700 52 60
Box 3208 info@rutthassetmanagement.com
103 64 Stockholm
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