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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Vi 6kade innehaven i Nvidia och Oracle, minskade i Broadcom och Clas Ohlson
Globalportféljen utvecklades starkare an sitt jamférelseindex

Fortsatt stabil kreditmarknad med minskande kreditspreadar

Forvaltarkommentar

Aktier

Efter nagra svagare dagar vande de amerikanska borserna upp, med stéd av sjunkande
langrantor och nagot mildare signaler om inflationen. Uppgangen tilltog senare under
veckan, samtidigt som euron starktes mot dollarn. Pa den svenska marknaden var
utvecklingen mer utmanande och fondens svenska del utvecklades svagare an sitt
jamfaorelseindex. Clas Ohlson stod i centrum efter en volatil period kring bolagets
kvartalsrapport, som visade fortsatt god tillvaxt och ett resultat 6ver férvantningarna. Bland
ovriga svenska innehav varierade bidragen, medan avsaknaden av flera starka indexbolag
tyngde den relativa utvecklingen. Globaldelen utvecklades daremot battre an sitt
jamforelseindex. Finansbolag bidrog dverlag positivt, samtidigt som McKesson ocksa gav
ett positivt bidrag. ASML och Mastercard horde till innehaven som belastade utvecklingen.
Inom tekniksektorn var rérelserna stora, dar marknaden vaxlade mellan halvledarbolag och
mjukvarubolag. Broadcom pressades efter en forsiktigare prognos for de narmaste aren,
medan utsikterna langre fram var starkare. Trots 1&g relativt Iag vardering veckan minskade
vi under veckan innehavet i Broadcom da kundkoncentrationen utgér en allt storre risk for
bolag. Istallet 6kade vi positionerna i Nvidia och Oracle. P4 den svenska sidan minskade vi
ockséa nagot i Clas Ohlson.

Réantor

Forra veckan praglades marknaderna av stigande marknadsrantor i USA och Europa.
Forvantningar om en kommande rantehojning fran ECB, tillsammans med stark
amerikansk makrostatistik, bidrog till hogre statsobligationsrantor. Svenska rantor
utvecklades daremot nagot starkare an omvarlden och kronan starktes marginellt
mot euron efter fortsatt positiva signaler om den svenska konjunkturaterhamtningen.
Marknadens fokus lag samtidigt pa centralbankernas fortsatta balansgang mellan
avtagande inflation och en gradvis starkare ekonomisk aktivitet.

Kreditmarknaden fortsatte att utvecklas stabilt och kreditspreadarna minskade nagot
under veckan. Den goda riskaptiten bidrog till fortsatt aktivitet pa priméarmarknaden.
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Comfort Crafted by Ruth -010 2,32
Balance Crafted by Ruth -0,09 6,53
Expansion Crafted by Ruth -0 919
Intensity Crafted by Ruth -0,13 12,79

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med
vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



