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Sammanfattning
Positiva rapporter och kursrorelser noterades fran Trane Technologies, Amazon och
Coca Cola. Avkastning (%)
Svagare rapport fran Starbucks, som vi reducerade vikten i. Fond WTD YTD
Vi deltog i en grén emission av fastighetsbolaget Catena. Ruth Core Nordic Credit 034 185
Naventi Defensiv Flex 024 455
Foérvaltarkommentar Naventi Balanserad Flex 027 718
Naventti Offensiv Flex 0,29 12,02
Aktier
tie OMXS30 040 842
En hygglig rapportvecka med positiva kursreaktioner som tyngdes av en svagare dollar. Varldsindex (SEK) -022 1465

Pa indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 2,80 %, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en uppgang om 3,67 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan
pa minus 0,61 %. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en nedgang om
0,62 %, medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 0,40 %.
Samtliga index redovisas i svenska kronor.

Pa rapportsidan noterades god utveckling av rakenskaperna fran NovoNordisk dar
viktminskningsmedicinen vaxte med 42 % och bade forsaljnings- samt vinstprognosen for
helaret hdjdes. Aktiekursen sjonk dock nagot i sparen av oro for konkurrens.

Varmepumpsbolaget Trane Technologies steg daremot i sparen av fortsatt god efterfragan

och 14 % organisk tillvaxt. Den amerikanska ekonomin ar fortsatt stark, vilket aven syntes Infor veckan
i siffrorna fran Amazon, dar bade vinst och omsattning ékade tvasiffrigt. De inleder aven

- )
djupare samarbete med Crowdstrike inom molnbaserad datasékerhet. E=m  Onsdag, Réanta

Coca Colas genomférda prishéjningar, framst i Mellandstern och Afrika, genererade en
tvasiffrig organisk tillvéxt som skruvade upp deras prognos. Svagare utveckling noterades
for Starbucks, dar deras Kinadel inte visat nagon vandning, samtidigt som inflationen
paverkar aptiten for deras relativt hdgt prissatta varor. Konkurrensen har hardnat och i
sparen av beddmningen om nagot svagare konkurrensférdelar reducerade vi vikten i
innehavet.

Rantor

| slutet av veckan kom arbetsmarknadssiffror i USA, som var mycket svagare an vantat.
Detta ledde till snabbt fallande rantor pa bred front och dven sa i Sverige. Att vi den senaste
manaden forlangt ranterisken i fonderna &r darfoér bra.

Allokering
Under forra veckan deltog vi i en emission fran fastighetsbolaget Catena, som emitterade Aktie Ranta
en gron obligation. Emissionen blev kraftigt dvertecknad. Ruth Core Nordic Credit 0%  100%
Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Naventi Balanserad Flex 51%  49%
Naventti Offensiv Flex 97% 3%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



