FONDBESTAMMELSER
BALANCE CRAFTED BY RUTH

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Balance crafted by Ruth (nedan kallad
"fonden”).

Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet &gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person vilket bland annat innebdr att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och foretrader
andelsdgarna i alla fragor som ror fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallad “Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsdljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond vars medel
placeras med fokus pa aktie- och rantemarknaden samt i
alternativa investeringar.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hogsta mojliga vardestegring.
Placeringar sker utan nagra geografiska begransningar.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara
vardepapper, innefattande ETF:er,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa
konto hos kreditinstitut. Fondens medel far ocksa
placeras i alternativa investeringar. | fonden ingar dven de
likvida medel som behovs for fondens forvaltning. Hogst
10 procent av fondens medel far placeras i andra
fondandelar eller fondféretag.

Underliggande tillgangar for placeringar i derivat-
instrument far utgéras av eller hanféra sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Med alternativa investeringar avses Overlatbara
vardepapper och fondandelar som inte nddvandigtvis
korrelerar med utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Genom alternativa investeringar far
fonden exponering mot tillgangar och
forvaltningsstrategier vars avkastning och risknivd kan
avvika fran aktie- och rantemarknaden.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument.

Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell for att
berdkna sammanlagd exponering. Modellen ar en
historisk simulering med observationsperiod om tva ar
(500 affarsdagar). Vid berdkningen anvands en
innehavsperiod pa en manad (20 affirsdagar) och ett
konfidensintervall pa 99 procent. Fondens
referensportfélj ar ett viktat index bestdende av 35
procent Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasdkrat i SEK), 45 procent MSCI ACWI Index
Total Return Net (50 procent valutasdkrat i SEK), 10
procent Solactive SEK IG Credit och 10 procent SIX
Portfolio Return Index (Total Return).

Den efterstravade risknivan for fonden, matt enligt ovan
och beréknad pa daglig basis, kommer att vara mellan 0,4
och 1,2 ganger referensportféljens absoluta risk.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som a&r reglerad och oppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Derivatinstrument kan anvdndas som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far &ven anvidnda sa
kallade OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden har ratt att placera i 6verlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en fondandel
ar fondens virde delat med antalet utestaende
fondandelar. Vardet av fondandel skall varje bankdag
faststillas av Fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa
de finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststéllas flera gdnger under dagen.



Fondbolaget har ratt att instdlla varderingen av fonden till
foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan varderas pa ett satt som sadkerstéller
andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
marknad vid vilken betydande del av fondens tillgangar
handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvdarde. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets bedomning dr missvisande
far Fondbolaget faststilla vardet pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna véarderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
foljande faktorer.

o mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

anskaffningsvardet

diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
bolagshiandelser med paverkan pa marknadsvardet.

For overlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststélls ett
marknadsvarde pa objektiva grunder efter séarskild
vardering. Darvid kan bland annat foljande faktorer
beaktas:

mojligheten att omsatta instrumentet

marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

anskaffningsvardet

diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
bolagshiandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for férsaljning och
inlésen. Forsdljning och inlésen sker till en for
andelsagaren vid begidran om forséaljning eller inlésen inte
kdnd kurs. Uppgifter om forsdljnings- och inldsenpris
avseende foregaende bankdag kan erhallas hos
Fondbolaget. Fondbolaget séljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om kop respektive inlosen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstillighet av inlosen

Inlésen av en fondandel skall verkstéllas pa inlésendagen
om medel finns tillgéngliga i fonden. Om sa inte &r fallet
skall medel anskaffas genom forséljning av fondens
egendom och inl6sen verkstéllas sa snart det &r maojligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna viasentligt missgynna
Ovriga andelsdgares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan  till  Finansinspektionen  avvakta —med

forsaljningen. Aven en enskild begéran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en forsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsdgare.
Inlésen skall verkstdllas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsagares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsviardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN.

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goéras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlosen av andelar i fonden sa lange omstandighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kréver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsagarnas lika
ratt eller andelsdgarnas intresse. Fondbolaget skall utan
dréjsmal anmila sadant beslut till Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsdtter ta emot
begédran om koép eller inlésen som kommer Fondbolaget
till handa under denna tid skall dessa, samt dessforinnan
erhallna order, verkstéllas i den ordning de inkommit,
med beaktande av vilken forsdljnings- respektive
inlésendag de avser. Verkstallighet skall ske till kurs som
faststills efter att sddan omstandighet som avses i stycket
ovan inte langre foreligger.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsviardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Av fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader foér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 1,55 procent
per ar av fondens varde. Ersattningen berdknas dagligen
med 1/365-del samt erldggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Transaktionskostnader, sdsom exempelvis courtage,
skatter och o&vriga kostnader vid fondens koép och
forsaljning av finansiella instrument skall belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA.



Fondbolaget skall for fonden Iamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogorelsen skall hallas
tillgéngliga hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelserna skall godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestammelserna skall de
dndrade fondbestammelserna hallas tillgdngliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkannages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren &r ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rakning. Pantsattning sker genom
att  pantsattaren eller panthavaren underrattar
Fondbolaget om pantsattningen. Av underréttelsen, som
skall vara skriftlig, skall féljande framga:

e vem som &r panthavare,

o vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

e eventuella  begrdnsningar av  pantsdttningens
omfattning.

Fondbolaget skall anteckna  pantsdttningen i
andelsagarregistret  samt  skriftligen underratta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget hdrom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget
eller férvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller fér sddan annan

skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utldndsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i forsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende fdérvaring av tillgdngar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestdmmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av sadan omstindighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedomning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) Overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,



(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemadssigt eller ekonomiskt hdnseende
och detta skiligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som
inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvérva andelar i fonden skall till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begédran bekrdfta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsagare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget
eventuella forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att erbjuda,
séilja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om kép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
|6sa in sddan andelsdgares innehav av andelar i fonden for
dennes rdkning och utbetala sédlunda tillkommande
medel till denne.



