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Forvaltarkommentar

Globala- och tillvaxtmarknadsaktier bidrog mest till den positiva avkastningen.
Sjunkande inflation och starka PMI-siffror gav positivt risksentiment.

Fallande rantor var positivt for statsobligationer.

Marknadens utveckling

Aktiemarknaden fortsatte sin imponerande utveckling i juni trots viss politisk osakerhet i Frankrike.
Svagare inflation i USA och fortsatt styrka i global aktivitet enligt PMI-siffror bidrog till ett positivt

risksentiment.

| juni inledde ECB och BoC sina lattnadscykler med férvantade ranteséankningar pa 25 rantepunkter var.
ECB indikerade att fler sénkningar ar sannolika, och marknaderna prissatter ytterligare 50 rantepunkter
fram till slutet av 2024. BoE intog en mer duvaktig hallning men sénkte inte rantorna, medan Federal
Reserve holl sig oférandrad, med marknaden som forvantar sig 50 rantepunkters sankningar 2024.
Geopolitisk osdkerhet 6kade i Europa efter att Frankrikes president Macron uppldste parlamentet och

utlyste nyval.

Sammanfattningsvis var juni en stark méanad for finansmarknaderna forutom i Europa och Mexiko, som
bada paverkades av politisk osakerhet. Denna osakerhet kan forbli hog under andra halvaret 2024 néar

vi narmar oss presidentvalet i USA.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,24 % under manaden. Fondens jamforelseindex redovisade en

avkastning om 1,72 % under samma period.
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Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Kombo Forhojd

Var portfolj Expansion Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill
ha medelrisk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar éver olika tillgangar
sasom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynsamma marknadsforhallanden.

Expansion Crafted by Ruth ar alltsa skapad
for dig som vill placera dina pengar brett
och hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att kontinuerligt
maximera bade din portfélj och dina
investeringsresultat.

Normal férdelning

Aterigen var aktier pa utvecklade marknader den stérsta bidragsgivaren till manadens avkastning, drivet Global 55.2%
av svagare inflation i USA och fortsatt styrka i global aktivitet enligt PMI-siffror. Sverige 151%
Tillvaxtmarknader 6,6%

Innehav i smabolagsaktier bidrog negativt under manaden relativt sett da tillgangsslaget avkastade

Smabolag
samre an storbolag som helhet. Tillvaxtmarknadsaktier dvertraffade utvecklade marknader, da
Totalt aktier 80,7%

taiwanesiska aktier steg kraftigt, eftersom temat med Al-relaterad efterfragan fortsatte att 6ka globalt,

Globala rantor 13,9%

samt att indiska aktier aterhamtade sig da langsiktiga teman med BNP-tillvaxt och férbattrade

Sverige rantor 4,5%
foretagsvinster drev avkastningen trots viss volatilitet pa grund av de allméanna valresultaten

Totalt rantor 18,3%
som tillkdnnagavs i juni. Svenska aktier drog ner den totala avkastningen under manaden och

Alternativa investeringar 8,6%

underpresterade jamfort med globala aktier.

Inom rantebarande tillgangar bidrog exponeringar mot statsobligationer da amerikanska rantor foll
under manaden, med Federal Reserve som meddelade att 25 till 50 punkters rantesankningar 2024
lag nara tillhands. Spreadsektorer underpresterade statsobligationer da foretagsrantemarginaler 6kade

nagot. Nordiska kreditexponeringar bidrog till avkastningen under manaden.

Inom alternativa investeringar minskade den trendféljande strategin avkastningen under manaden,

men den makroekonomiska hedgestrategin, som anvander ranteoptioner for att dra nytta av om

rantorna faller, forblir konstanta eller stiger mindre an forvantat, bidrog till avkastningen.

Taktisk allokering

Innehav per 2024-06-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2024-06-27 14047
ISIN LU2744835393
Utdelande Nej
Startdatum 2023-09-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 073 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,75%

Resultatbaserad

) 0,00%
avgift

* MSCI ACWI Index Total Return 30%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasékrad i SEK) 30%, SIX Portfolio Return
Index 15%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 20%, Solactive SEK |G Credit 5%.

Aktiv exponerin
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Giobala akter I
Antal Innehav 551
; ; Svenska aktier 01%
Yield to Maturity 5,40%
N Tillvaxtmarknadsaktier I 0,1%
Medelvarde Kupong 4,80%
Globala sméabolagsaktier 0,0%
Globala rantor 2,7%
Nordiska rantor -0,0%
Alternativa investeringar -01%
Avkastning
Denna manad lar Sedan start*
Avkastning % 2,24 723 917
*Sedan 2023-09-01
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Innehav per 2024-06-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
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