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Sammanfattning

En volatil bérs
Pa den positiva sidan noterades Ulta Beauty

Vi deltog i emissionen av en gron obligation utgiven av Svenska
Handelsfastigheter

Forvaltarkommentar

Makro

Fortsatt stort fokus pa handelstullar, och risken for en recession i USA prissatts nu

som relativt hdg, vilket har bidragit till ett forsamrat risksentiment. Den amerikanska
inflationssiffran for februari kom in nagot lagre an forvantat, medan vi i Sverige fick

den slutliga KPI-statistiken. Efter att under tva manader ha dverraskat pa uppsidan
har marknaden nu prisat bort de rantesankningar som tidigare férvantades under

varen.

Samtidigt ar arbetsldsheten fortsatt hdg, vilket gor det sarskilt intressant att se hur
Riksbanken resonerar vid denna veckas moéte. Aven FED haller ett penningpolitiskt
mote denna vecka, vilket forvantas fa stor uppmarksamhet.

Aktier

Borsen har varit volatil med stora rorelser i teknik och sméabolag, medan defensiva
aktier hallit emot. Veckan har bjudit pa ett antal bolagsrapporter. Adobe visade
tillvaxt men oro kring Al-strategin och prissattningen tyngde aktien. Ulta Beauty
visade fortsatt styrka trots osékerhet kring konsumentbeteendet och beldnades
med en uppgang pa knappt 13 %.

Rantor

Veckan bjod pa ett stort antal emissioner pa den nordiska kreditmarknaden,
som fortsatt tas emot val. Vi deltog i en emission av en grén obligation utgiven
av Svenska Handelsfastigheter. En obligation fran H&M i EUR med fast ranta
koptes for att ka exponeringen mot rantefria tillgadngar nagot efter den senaste
uppgangen i europeiska rantor.

Avkastning (%)
Fond

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex
Naventti Offensiv Flex
OMXS30

Varldsindex (SEK)

Infor veckan

B3  Onsdag, KPI
= Onsdag, Réanta

==  Torsdag, Rénta

Allokering

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

Forra
veckan

-010
-045
0,82
149
472
1,38

Aktie
0%
25%
51%
99%

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.

Ruth Asset
Management

lar

0,62
-2,12
-4,87
-9,64
8,02
-8,65

Rénta
100%
75%
49%
1%



