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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Ny position i Meta Platforms och Banco Santander, samtidigt som exponeringen mot
amerikanska storbanker minskades

Al-relaterade innehav foll kraftigt efter marknadskommentarer men aterhamtade sig
snabbt och veckan avslutades positivt

Kreditspreadarna var stabila

Forvaltarkommentar

Makro

Veckan praglades av centralbankspolitik och fortsatt geopolitisk osékerhet. Federal
Reserve hojde som vantat styrrantan med 0,25 procentenheter, och signalerna om
ytterligare atstramning bidrog till stigande korta marknadsrantor och en starkare dollar. De
amerikanska bdrserna foll initialt men lyfte sedan efter besked, medan utvecklingen i Asien
var blandad. Samtidigt fortsatte kriget i Mellandstern att paverka marknaden, aven om
oljepriset sjonk nagot efter rapporter om forbattrade transportmojligheter for saudisk olja.

Aktier

Bland fondens svenska innehav utvecklades flera industri- och tjanstebolag val under
delar av veckan, medan halsovardsinnehav som AstraZeneca och Sobi pressade
utvecklingen. Den globala delen av fonden steg under veckan men utvecklades nagot
svagare an sitt jamforelseindex. Positiva bidrag fran bland annat hélsovard, ravaror och
utvalda teknikbolag motverkades av svagare utveckling inom amerikanska banker och
vissa nordiska innehav. Fondens positionering mot det breda Al-temat, med halvledar-,
minnes och datacenterexponering handlades ned kraftigt efter ett uttalande fran flera stora
Al-bolag under helgen. Marknaden aterhamtade sig dock starkt och avslutade veckan i
positiv trend.

Under veckan genomfdrdes flera portfoliférandringar. En ny position etablerades i

Meta Platforms, samtidigt som fonden tog en ny position i spanska Banco Santander.
Exponeringen 6kades dessutom i Parker Hannifin. Finanssektorn justerades genom
minskade positioner i JPMorgan, Bank of America och Citigroup samt i Broadcom och WW
Grainger. Samtidigt avyttrades innehavet i Vertiv helt. Sammantaget innebar férandringarna
en nagot lagre exponering mot amerikanska storbanker samtidigt som investeringarna i
digitala plattformar och europeisk banksektor har starkts.

Réantor

| Europa bidrog oro kring de franska statsfinanserna till 6kad volatilitet, medan svenska
marknadsrantor utvecklades starkare an omvarlden. Kronan forsvagades mot dollarn men
var i stort sett oférandrad mot euron.

Kreditspreadarna utvecklades sammantaget stabilt trots volatiliteten pa rantemarknaden.
Vi deltog inte i nagra nyemissioner under veckan.
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Fond veckan lar

Comfort Crafted by Ruth 0,06 195
Balance Crafted by Ruth 0,26 6,58
Expansion Crafted by Ruth 041 9,54
Intensity Crafted by Ruth 0,60 13,45

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med
vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



