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Management

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Stigande langrantor praglade marknaden efter stark amerikansk makrostatistik och fortsatt

inflationsoro
Halsovard och industri bidrog positivt till avkastningen AVkaStning (%)
Vi deltog i flera kreditemissioner, bland annat fran Lifco, Alfa Laval och Danske Bank Fond v';?.:ll’(raan I ar
Comfort Crafted by Ruth -0,37 2,22
Foérvaltarkommentar Balance Crafted by Ruth ~ -073 6,01
Makro Expansion Crafted by Ruth ~ -0,95 8,36
Intensity Crafted by Ruth -1,21 1,74

Forra veckan praglades marknaderna av stigande langrantor globalt till f6ljd av inflationsoro,
hoga oljepriser och dkande fokus pa offentliga budgetunderskott, sarskilt i USA dér
statsskulden éversteg 40 biljoner dollar. Starka amerikanska PMI-siffror bekraftade samtidigt
en fortsatt robust ekonomi och bidrog till hégre marknadsrantor.

| Sverige lamnade Riksbanken styrrantan oférandrad pé 1,75 procent men holl dérren dppen
for ytterligare rantehdjningar senare under aret.

Aktier

Markaden véxlade fokus flera ganger mellan Al-relaterade bolag, halsovard och
ravarusektorn. Mot slutet av veckan forbattrades sentimentet nagot nar flera borser
aterhamtade delar av tidigare nedgangar.

Oppen struktur

| den svenska delen av portféljen bidrog bland annat Ambea, AstraZeneca, Epiroc, Sobi, Crafted by Ruth férvaltas tilsammans med
Boliden och Sandvik positivt under veckan. Halsovardssektorn utvecklades val med vara samarbetspartners.

stod fran AstraZeneca och Sobi, samtidigt som flera industribolag bidrog positivt till

avkastningen. oldman Asset v
Samtidigt paverkades den relativa utvecklingen negativt av att flera starka indexbolag som achs Management TUNDRA
fonden hade lag eller ingen exponering mot, déribland Evolution och Hexagon, utvecklades FONDER

val under veckan.

Dee globala bolagen moétte periodvis motvind fran delar av tekniksektorn, men fick stéd
frén halsovard samt ravaru- och guldrelaterade innehav. Bolag som Newmont, Rio Tinto, Eli
Lilly, AstraZeneca, AbbVie, HCA Healthcare samt S&P Global bidrog positivt under veckan.

Réantor

Svenska kreditspreadar utvecklades sidledes under veckan samtidigt som
nyemissionsmarknaden tog fart efter sommarperioden.

Fonden deltog i emissioner fran Lifco, Alfa Laval, Kongsberg, Danske Bank, Electrolux Infér veckan
Professional och Svensk Fastighetsfinansiering.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



