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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ruth Core
Emerging Markets

Ruth Core Emerging Markets ar en aktivt
férvaltad aktiefond som investerar i
tillvaxtmarknader 6ver hela véarlden.

F6 rVCI Ita rko m m e nta r Fonden forvaltas av ett mycket kunnigt team

med forstaelse for de lokala marknaderna.
Investeringarna gors i bolag med hog kvalitet
som befinner sig i en strukturell tillvaxtfas, har
en stark féretagsledning och bidrar med en
langsiktig positiv paverkan pa det samhalle
Nedgéngar bland kinesiska innehav dar de ar verksamma. Riskkontroll ar en
central del av investeringsstrategin, med
sarskilt fokus pa de risker som har storst
paverkan pa den langsiktiga avkastningen
Marknadens utveckling och som kan kontrolleras. Darfor har fonden
en lag landrisk och en begransad sektorrisk.

Samforstandsavtal undertecknat mellan USA och Iran

Sydkoreanska minneschiptillverkare fortsatte upp

Under ménaden undertecknade USA och Iran ett samférstandsavtal om att avsluta

. Co . . Fonden har inte hallbar investeri al
kriget. Oljepriset (Brent) foll tillbaka pa uppgifterna om fred och ateréppnande onaen nar ine Ja bar ies e1ing soi mé

men framjar miljérelaterade och sociala

av Hormuz-sundet och handlades i utgangen av juni i ca. 73 dollar per fat, vilket egenskaper genom att beakta underliggande
ar nara nivan innan kriget drog i gang. Det undertecknade avtalet inkluderar ett investeringars paverkan pa miljo, klimat
atagande att stoppa striderna och né ett slutgiltigt fredsavtal inom 60 dagar. Trots och sociala egenskaper sésom manskliga

rattigheter, arbetstagarrattigheter och

detta har det rapporterats om fortsatta stridigheter mellan parterna som hotat den e T .
jamstéalldhet, samt praxis for god styrning.

skora vapenvilan, daremot med begransad reaktion i oljepriset.
Den har fonden ér tillrackligt omfattande

De sydkoreanska minneschiptillverkarna Samsung Electronics och SK Hynix fér att vara den priméra byggstenen for
har fortsatt handlas volatilt under juni manad. Kraftiga nedgangar pa oro kring tilvaxtmarknader i din portfélj och har som
Al-bolagens véarderingar utloste tillfalliga handelsstopp pa den koreanska mél att langsiktigt prestera battre an sitt

jamforelseindex MSCI Emerging Net Total

borsen. Efter att det i maj lanserades "Single Stock Leveraged ETF:s” kopplade il

till de tva bolagens aktier, uttryckte i juni en hogt uppsatt representant for .
Koreas finansregulatoriska myndighet anger for att ha tillatit instrumenten med Oppen struktur
anledning av risk for forhojd volatilitet. Flera globala banker har aven begransat
mojligheten till havstangspositioner i de tva aktierna, detta efter den senaste tidens
exceptionella uppgang.

Fonden forvaltad av var samarbetspartner:
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Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 3,25 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 3,86 % under samma period.

Sydkorea och Indien gav de stérsta positiva portféljbidragen under méanaden, med
portfolibidrag pé 1,5% respektive 1,3%. | Sydkorea fortsatte minneschipbolagen
Samsung Electronics och SK Hynix upp med uppgangar om 7% respektive 15%
(SEK). Den indiska marknaden rekylerade upp med stdd av det lagre oljepriset, dar
sjukhusoperatéren Max Healthcare stod for den storsta uppgéngen pa 23% (SEK).

Mattias Martinsson Jennie Ahrén
Kina gav det storsta negativa bidraget under manaden med ett negativt portfoljbidrag
pa 1,8%. Sentimentet i Kina har varit svagt hittills i &r med MSCI China Index ned over
15% fran arsskiftet, forklarat delvis av en svag inhemsk konsumentefterfragan samt att
floden i stallet riktats mot Al-hardvarubolag i Sydkorea och Taiwan. Under manaden :
utvecklades Xiaomi och Alibaba svagast med nedgangar pa 19% respektive 18% (SEK),
dar Xiaomi pressas av de hoga minnespriserna och Alibaba foll efter att Pentagon lagt
till de, ihop med andra kinesiska bolag, pa sin svartlista dver bolag som stottar den
kinesiska militaren.
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