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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Vi har selektivt 6kat exponeringen mot bolag med stark kreditprofil
Vi deltog i flera emissioner som Telia, Sampo, NP3 och Husqvarna
Vi minskade exponeringen mot Skanska och vi avyttrade Norion

Marknadens utveckling

Fr&n amerikanskt hall kom fortsatt starka amerikanska data fréin arbetsmarknaden, vilket
starker bilden av en robust ekonomi och talar for att Fed kan behdva vanta Idngre med
réntesdnkningar an tidigare férvantat. Samtidigt kade volatiliteten pé finansmarknaderna,
bland annat kopplat till férnyad Al-oro och riskreduktion bland belénade investerare. Trump
nominerade Kevin Warsh som eftertradare till Powell, vilket tolkades mer hékaktigt.

| Sverige har de ldngre marknadsréntorna fallit tillbaka efter héstens uppgdéng. Den svenska
10- &rs réntan sjonk cirka 20 bps till 2,6 % medan motsvarande 2-érs rdnta sjonk 10 bps

och avlutande ménaden pé& 1,87 %. Rorelsen drivs framfér allt av lagre inflation dn véntat,

en starkare krona samt ett ndgot mjukare tonldge frén Riksbanken. Snabb-KPI fér januari
indikerade att inflationen fortsdatter att utvecklas svagare an prognoserna, vilket dkat
marknadens forvantningar p& méjliga réntesénkningar Iéingre fram under dret. Samtidigt
ar konjunkturbilden fortsatt blandad: vissa indikatorer, som BNP och detaljhandel, har varit
svagare an vantat, medan arbetsmarknaden visar tecken pd stabilisering.

Riksbanksprotokollet fréin senaste motet tolkades av marknaden som nagot mer duvaktigt éin
tidigare. Vice riksbankschef Per Jansson uppgav att han évervagde en rantesdnkning redan
vid senaste métet, dven om rantan till slut Iémnades oférandrad. Marknaden har dédrmed
borjat prisa in en 6kad sannolikhet fér en séinkning senare under dret.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 0,43 % under manaden. Fondens jamférelseindex
redovisade en avkastning om 0,53 % under samma period.

Kreditmarknaden i februari utvecklades lite i sémre jamfért med januari dar bade
europeiska high yield och investment grade index gick isar mellan 5 och 10 bps. | Sverige
ar dock kreditspreadarna fortsatt mycket tajta och investerarnas efterfrdgan pa krediter ar
hog, vilket avspeglas i kraftigt dvertecknade orderbdcker i primarmarknaden och begransat
saljtryck i sekundarmarknaden. Fonden hade en stark manad en absolut avkastning pa
0,43 %, vilket ar cirka 9 punkter samre an jamforelseindex. Stibor 3m har rért sig en handfull
punkter nerat och avslutade manaden pa 1,97 %.

Emissionsaktiviteten var ndgot mer dampad &n vantat under delar av manaden, men
marknaden praglas fortsatt av starkt intresse for nya transaktioner. Investment grade-
segmentet har drivit emissionsvolymerna, medan aktiviteten i high yield varit nagot lagre.

Under manaden deltog fonden i flera primartransaktioner, bland annat fran Telia
(hybridobligation), Sampo (AT1), NP3 och Husqgvarna. Orderbdckerna i dessa transaktioner
var generellt mycket starka, vilket speglar det fortsatta kapitalinflodet till kreditmarknaden.

Pa fastighetsmarknaden har merparten av bolagen nu rapporterat for det fjarde kvartalet.
Bilden &r blandad, men manga bolag visar pa lagre snittrantor vilket ar positivt for sektorn.
Samtidigt fortsatter vakansnivaerna att stiga nagot inom kontorssegmentet, vilket i vissa fall
lett till nedskrivningar av fastighetsvarden. Bostadssegmentet utvecklas daremot mer stabilt
och flera bolag har kunnat géra uppvéarderingar av sina bestand (tex Genova).

Fondens fokus har fortsatt varit att selektivt 6ka exponeringen mot bolag med stark
kreditprofil samtidigt som vi tagit hem vinster i vissa innehav efter en stark kursutveckling.
Bland annat har vi minskat exponeringen mot Skanska samt avyttrat innehavet i Norion.

Marknaden praglas fortsatt av stark riskaptit och historiskt laga kreditspreadar. Samtidigt
innebar den hoga efterfragan pé krediter att kompensationen for kreditrisk i manga fall &r
begransad. Mot denna bakgrund fortsatter vi att arbeta selektivt med obligationselektion
och portfdljkonstruktion, med fokus pa bolag med stabila kassafléden och robusta
balansrakningar.

Innehav per 2026-02-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.

Ruth Core
Nordic Credit

Ruth Core Nordic Credit ar en aktivt férvaltad
rantefond med fokus pé féretagsobligationer
utgivna av nordiska bolag med hog kreditvardighet.

Storre del av fondens investeringar, ca 75 procent,
gors i Investment Grade-obligationer, dar bolagen
kannetecknas av stabil efterfragan, starka
kassafloden, langsiktiga dgare och beprovade
affarsmodeller med &g kreditrisk och god likviditet.
Resterande andel placeras i noggrant utvalda
High Yield-obligationer, som erbjuder hégre
avkastningspotential till en ndgot hogre risk.

Fonden har hallbar investering som mal och

varje investering genomgar en noggrann
hallbarhetsanalys for att sakerstalla att
investeringarna bidrar till miljo-eller sociala mal och
att de inte orsakar betydande skada. Det innebar
att varje underliggande investering ska bidra till
antingen ett miljérelaterat eller socialt mal utifran
FN:s globala mal fér hallbar utveckling.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande for

att vara den priméara byggstenen for nordiska
féretagsobligationer i din portfolj och har som mal
att langsiktigt prestera battre an sitt jamforelseindex
Solactive SEK |G Credit.

Genom att kombinera dessa tva delar far vi en unik
mix av en modellbaserad hallbarhetsstrategi och
en fundamental analys av bade makrotrender och
foretagsspecifika risker - ndgot som &r unikt for en
foretagsobligationsfond.
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Emelie Holmstrém

Geografisk férdelning
Sverige 74,6%
Norge 101%
Finland 1%
Danmark 3,8%
Island 2,8%
Resterande 1,6%
Totalt 100,0%
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Strategi

Nordiska krediter

Jamforelseindex

Solactive SEK |G Credit

Kurs 2026-02-27 18,0
ISIN LU2744834743
Utdelande Nej
Startdatum 2017-10-12
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1314 MSEK
Forvaltningsavgift 04%
Forvaltningsavgifter och
andra administrations- 11%
eller driftskostnader
Resultatbaserad avgift 0,0%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 145 Finans _ 49,0%
Standardavvikelse 1ar 1,05% Industri 14,6%
Standardavvikelse 3 ar 1,26% Material ' 79%
Sharpekvot 2 ar 195 Halsovard 6,3%
Sharpekvot 3 ar 167 Séllankopsvaror . 6,2%
Yield to maturity 3,70% Kraftférsorjning 5,9%
Kreditkvalitet snitt (S&P) BBB Dagligvaror . 4.4%
Medelvarde kupong 4,20% Informationsteknik 34%
Duration 1,02 &r Energi 1,5%
Max Drawdown 10,27% Kommunikation 0,8%
Avkastning
Denna manad lar 1ar  3ar Sedanstart*
Avkastning % 043 083 347 1673 18,03
*Sedan 2017-10-12
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% VIMIAN Float 05/22/28 2,21%
VLVY Float 10/28/30 214%
10,00% VITSOF Float 02/19/29 2,09%
BEIJER Float 09/25/28 1,84%
SSONO Float 02/12/30 1,82%
0,00% SHBASS 2 1/2 12/02/30 152%
SAMPFH Float PERP 1,52%
10,00% SSABAS 3.565 11/14/30 1,39%
STORSK Float 06/04/29 1,36%
SOBISS 4.515 05/17/29 1,30%
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Innehav per 2026-02-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



