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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ruth Core
Emerging Markets

Ruth Core Emerging Markets ar en aktivt
férvaltad aktiefond som investerar i
tillvaxtmarknader 6ver hela véarlden.

F6 rVCI Ita rko m m e nta r Fonden forvaltas av ett mycket kunnigt team

med forstaelse for de lokala marknaderna.
Investeringarna gors i bolag med hog kvalitet
som befinner sig i en strukturell tillvaxtfas, har
en stark féretagsledning och bidrar med en
langsiktig positiv paverkan pa det samhalle
Oro for heliumbrist sankte halvledarbolagen dar de ar verksamma. Riskkontroll ar en
central del av investeringsstrategin, med
sarskilt fokus pa de risker som har storst
paverkan pa den langsiktiga avkastningen
Marknadens utveckling och som kan kontrolleras. Darfor har fonden
en lag landrisk och en begransad sektorrisk.

Eskalering i kriget i Mellandstern

Brasillien sankte styrrantan

Under ménaden trappades kriget i Mellandstern upp ytterligare, dar aven de

. . iy Fonden har inte hallbar investering som mal
Iranstodda Huthirebellerna anslot i kriget mot USA och Israel. Marknaden o

men framjar miljérelaterade och sociala

oroade sig for att de ska stanga Bab el-Mandeb-sundet som ar porten till Réda egenskaper genom att beakta underliggande
havet och Suezkanalen. Det hade i sddant fall skapat en annu vérre stérning investeringars paverkan pa milj, klimat
av oljetransporter &n vad IEA redan kallat den storsta utbudsstorningen | och sociala egenskaper sésom manskliga

rattigheter, arbetstagarrattigheter och

oljemarknadens historia. R o .
jamstéalldhet, samt praxis for god styrning.

| kdlvattnet av den kraftiga oljeprisuppgangen (6ver +50 % i Brent sedan krigets Benihar fonden AntlEekighomiatiands

start) har oro for inflation aterigen hamnat pa tapeten. Brasiliens centralbank fér att vara den primara byggstenen for
sankte under manaden rantan med 25 punkter men dér forvantan tidigare tillvaxtmarknader i din portfélj och har som
under aret 1ag pa 50 punkters sankning. Forvantningarna ar pa forsiktighet fran mél att langsiktigt prestera battre an sitt

jamforelseindex MSCI Emerging Net Total

centralbankernas sida framéver nar de balanserar uppatriskerna i inflationen mot il

nedatrisker i tillvaxt.

Vi besodkte under manaden Santanders Latinamerikakonferens i New York och Oppen struktur

traffade en mangd bolag fran regionen, bade befintliga innehav och intressanta Fonden férvaltad av var samarbetspartner:
potentiella framtida innehav. Det generella intrycket var optimism fran bolagen i

regionen med en normalisering av inflation och styrrantor som bidrar till stabilitet.

Da resan gjordes i borjan pa manaden nar situationen i Mellandstern &nnu TUNDRA
forvantades fa ett snabbt avslut, s& kommer dock konfliktens varaktighet och FONDER

paverkan pa energipriserna att vara avgoérande for sentimentet framgent.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -8,87 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -8,47 % under samma period.

Kazakstan och Kina var de marknader som gav stérst positiva portfoljbidrag under
manaden dar respektive marknad bidrog med 0,1 % vardera. Det enda kazakiska
innehavet i fonden, fintechbolaget Kaspi, steg 11 % (SEK) efter att ha meddelat att man
aterinfor aktieutdelningen vilket vid tidpunkten gav en direktavkastning pa ca. 10 %. |
Kina utvecklades innehav kopplade till gron energi starkt, som batteribolaget CATL
(+23 i SEK) och elbilstillverkaren BYD (+17 % i SEK).

"
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De marknader som gav storsta negativa portfoljbidrag var Sydkorea och Taiwan pa
-34 % respektive -2,2 % vardera. Framfor allt var det minneschiptillverkarna Samsung
Electronics (-23 % i SEK) och SK Hynix (-24 % i SEK) som agerade sanke. Férutom

att dessa tva lander ar starkt beroende av oljeimporter for sin energiforsorjning

sa kraver aven halvledarbolagen helium till bland annat kylning av processer i
produktionen — en gas som till stor del utvinns i Qatar och ocksa fastnat i stangningen
av Hormuz. Dédessa bolag héller ett visst lager med helium s& skulle en mer utdragen ~ Geografisk foérdelning
leveransstorning kunna tvinga fram produktionsstopp.
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Kina 27,7%
Taiwan 19,5%
Sydkorea 15,4%
Indien 1%
Brasilien 6,3%
Resterande 20,0%

Totalt 100%

Innehav per 2026-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Strategi Tillvaxtmarknadsaktier

MSCI Emerging Net Total
Jamforelseindex Rett?mgSEK Index
Kurs 2026-03-31 343,0
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5431 MSEK
Forvaltningsavgift 1,0%

Forvaltningsavgifter

och andra
administrations- eller ek
driftskostnader
Resultatbaserad avgift 10,0%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 51 Informationsteknik 33,3%
Direktavkastning 2,63% Finans 30,0%
Active share 72,79% Industri 91%
Halsovard 81%
Sallankdpsvaror 7,8%
Avkastning Kommunikation 39%
Denna manad |ar Sedan start* Dagligvaror 3,6%
Avkastning % -8,87 217 16,05 Fastigheter 2,7%
*Sedan 2024-07-01 Kraftférsorjning 1,5%
Utveckling sedan start Storsta innehav
40,00% TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 8,98%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 6,08%
80.00% ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 520%
20.00% SK HYNIX INC 4,95%
HDFC BANK LTD-ADR 4,24%
10,00% TENCENT HOLDINGS LTD 3,88%
0.00% UNIMICRON TECHNOLOGY CORP 3,86%
XIAOMI CORP-CLASS B 3,44%
-10,00% ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 313%
20,00% ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,96%
2024-03-31 2025-03-31 2026-03-31

Innehav per 2026-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



