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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Undervikt i Apple och Tesla bidrog negativt till fondernas relativa avkastning
Aktieinnehav i Newmont och och TMSC bidrog positivt

Vi deltog i en obligation fran European Energy och Stenhus

Forvaltarkommentar

Makro

Riksbanken sankte styrrantan till 1,75 %, aven om direktionen var splittrad.
Beddmningen ar att rantan ligger kvar pa denna niva en tid innan den gradvis ror
sig mot malet.

Konjunkturbarometern steg i september och hushéllens fértroende dkade for femte
manaden i rad, dock fran fortsatt laga nivaer.

Denna vecka bjuder pa en fullspackad agenda med flera viktiga datapunkter. Fran
USA vantas sysselsattningsstatistik, dar veckan inleds med JOLTS-rapporten éver
lediga jobb pa tisdag, foljt av privat sysselsattning pa onsdag och en kulminering
pa fredag med Non-Farm Payrolls. Marknaden raknar d& med en 6kning pa endast
50 000 nya jobb vilket &r en férhallandevis svag notering i ett historiskt perspektiv.
Utover detta publiceras aven flera inkdpschefsindex, bade fran USA och Sverige.
Fran svensk horisont tillkommmer dessutom detaljhandelssiffror samt protokollet fran
Riksbankens senaste rantemote.

Aktier

| USA reviderades BNP-siffror for Q2 upp till 3,8% i arstakt och arbetslosheten
sjonk. Detta fick FED-ledamoter att dampa férvantningar om ytterligare
rantesankningar. Tillsammans med nya tullbesked pa bland annat lakemedel
agerade detta sanke pa borserna. Under fredagen kom dock statistik som pekade
pa att inflationsutvecklingen &r i linje med férvantningarna vilket skulle innebéra
att de forvantade rantesankningarna i USA faktiskt blir av. Detta fick bérserna att
avsluta veckan i positiv trend.

Fonderna hade en tuff vecka dar t. ex. undervikterna i Apple och Tesla kostade
mycket i termer av relativ avkastning. Detta vagdes dock upp av fortsatt stark
guldutveckling vilket gynnade positionen i Newmont samt positiv utveckling for
TSMC som gynnas av stark efterfragan i tekniksektorn.

Rantor

Kreditmarknaden fortsatter med god aktivitet bade i primar- och
sekundarmarknaden. Vi deltog European Energy, ett bolag som utvecklar, bygger
och driver projekt inom férnybar energi. De gjorde en 3-arig FRN pa Euribor
+375 bps. Dessutom var vi med i Stenhus nar de 16ste en 2026 bond med en
forlangning om 3,25 ar, pa Stibor +300 bps.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, véanligen kontakta din radgivare.
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