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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Positiva bidrag fran svenska industribolag, sarskilt ABB
Globala aktieportfdlien gynnades av fortsatt styrka inom teknik och Al

Fallande kortrantor och minskade férvantningar pa rantehdjningar

Forvaltarkommentar

Makro

Den gangna veckan praglades av fortsatt fokus pa geopolitisk osékerhet, stigande oljepriser
samt marknadens syn pa rantor, amerikansk inflations och tillvaxtstatistik. KPl och PPl visade
fortsatt avtagande inflation samtidigt som detaljhandeln utvecklades svagare an vantat.
Detta bidrog till fallande korta marknadsrantor och minskade forvantningar pa ytterligare
rantehojningar fran Federal Reserve.

| Europa 6verraskade BNP-tillvaxten positivt medan inflationen blev enligt forvantan.

Svenska inflationssiffror bekraftade en fortsatt dampad prisutveckling, vilket bidrog till nagot
lagre kortrantor.

Aktier

Utvecklingen var splittrad mellan regioner och sektorer. Amerikanska teknikaktier
utvecklades starkt under delar av veckan medan svenska och europeiska borser
utvecklades mer blandat.

| den svenska delen av portfoljen kom positiva bidrag fran flera av fondens storre
industrirelaterade innehav, dar bland annat ABB bidrog. Aven utvalda konsumentrelaterade
innehav utvecklades val under veckan. P4 den negativa sidan marktes svagare utveckling
inom delar av verkstads-, ravaru- och halsovardssektorn, dar exempelvis Volvo, Sandvik
och Boliden tyngde avkastningen under vissa perioder.

Den globala delen gynnades av fortsatt styrka inom teknik- och Al-relaterade
investeringsteman. Innehav som Nvidia, TSMC och ASML bidrog positivt tillsammans med
flera bolag inom halvledare och teknikinfrastruktur. Samtidigt paverkades den relativa
utvecklingen periodvis negativt av stark kursutveckling i bolag utanfor portféljen inom
mjukvara och Al-relaterade segment. Bland innehav som utvecklades svagare under delar
av veckan aterfanns bland annat Broadcom, Alphabet och Eli Lilly.

Veckan avslutades med fortsatt starkt sentiment pa de amerikanska marknaderna
och investerarna balanserade stark féretagsutveckling och hog investeringstakt inom
tekniksektorn mot osékerhet kring inflation, rantor och geopolitik.

Rantor

Kreditmarknaden var stabil med begransade spreadrorelser och primarmarknaden visade
tecken pa okad aktivitet efter sommaren.

Marknadens huvudtema var en global brantning av rantekurvorna, dar lagre
inflationsférvantningar gynnade korta rantor medan langrantorna holls uppe av fortsatt
fokus pa statsfinansiella underskott och ett dkat obligationsutbud.

Intensity
Crafted bY

Futh

Avkastning (%)

Forra 3
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Comfort Crafted by Ruth 0,23 2,60
Balance Crafted by Ruth 0,46 6,79
Expansion Crafted by Ruth 0,57 941
Intensity Crafted by Ruth 0,82 131

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



