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Forvaltarkommentar

Fonden redovisade en avkastning om 1,95 % under méanaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 5,00 % under samma period.

| Kina noterade vi ndgot ovanliga kursrorelser dar priméart tidigare hart nedtryckta
aktier inom teknologisektorn och EV-industrin lyfte marknaden. E-handelsbolaget
Meituan steg 27 % och EV-tillverkaren Li Auto steg hela 64 %. Samtidigt noterade
vi att de storre och mer valkanda bolagen inom techsektorn (AliBaba och Tencent)
uppvisade marginella uppgangar om knappt 3 % vardera och de storre bolagen
inom EV- och batteri-sektorn (BYD +10 % och CATL +8 %) utvecklades mer
modest. Det gor att uppgangen far sags vara av lite lagre kvalitet dar sannolikt
kinesiska myndigheters tilltagande intresse for att stotta en svag aktiemarknad
innebar att blankare tacker in en del korta positioner. Det innebar ocksa att fondens
positioner hade svart att félja med marknaden (delportfélien i Kina +4 % vs +8 %
for marknaden), vilket var den viktigaste anledningen till fondens lagre avkastning
under manaden.

| Sydkorea meddelade myndigheterna att de avser offentliggdra en plan for

att forbattra de borsnoterade bolagens varderingar genom tvingande atgarder
inom bolagsstyrning. Detta satte fart pa framforallt s.k. "valuebolag” (1&gt
varderade bolag med begransad tillvaxt), vilket ar ett segment fonden har 1ag
exponering mot. Bilbolagen Hyundai Motors och Kia Motors steg bada mer

an 20 % under manaden. Sydkoreas stdrsta bolag (och &ven fondens storsta
enskilda sydkoreanska position), Samsung Electronics, fick acceptera en ménad
i skymundan med en marginell uppgang om 1%, vilket innebar att var delportfol]
inte riktigt hangde med marknaden under februari.

De senaste arens stora vinnare, Indien, steg marginellt under manaden (+3 %).
Var storsta position, Indiens storsta bank HDFC Bank, foll ytterligare 4 % (totalt

18 % sedan arets borjan). Bankens svaga utveckling under 2024 hittills har varit
det enskilt storsta negativa bidraget i fonden. Nedgangen inleddes efter senaste
rapporten dar bolagets inlaning (lagkostnadsfinansiering) ej lyckades matcha
bolagets starka kredittillvaxt, nAgot som investerare befarar kommer pressa
marginalerna. Vi anser att marknaden ar for otalig och underskattar de langsiktigt
positiva effekterna av bolagets nyligen genomférda sammanslagning med sitt
systerbolag verksamt inom bolanefinansiering. Pa en relativt hdgt varderad indisk
marknad ar HDFC Bank i vara égon relativt forsiktigt varderad med hog visibilitet
avseende den framtida tillvaxten. Under manaden 6kade vi darfor var position till
knappt 6 % av fonden, vilket innebéar att bolaget nu ar fondens enskilt storsta Indien
innehav.
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Geografisk fordelning
Kina 24.7%
Taiwan 16.1%
Indien 14.8%
Sydkorea 13.2%
Brasilien 6.2%
Resterande 25.0%
Totalt 100%

Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
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Tillvaxtmarknadsaktier

Jamforelseindex

MSCI Emerging Net Total

Return SEK Index

Kurs 2024-02-29 271,28
ISIN SE0002278739
Utdelande Nej
Startdatum 2023-09-01
ucCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4128 MSEK
Arlig avgift 2,20%
Forvaltningsavgift 1,85%
:\tle;iiltatbaserad 0,00%
Nyckeltal Sektorfordelning
Antal Innehav 46 Finans _ 27.3%
Informationsteknik 19.9%
Sallankdpsvaror 12.6%
Kommunikation 8.8%
. Industri 7.8%
Avkastmng Dagligvaror 6.2%
Denna manad lar Sedan start* Material - 51%
Avkastning % 195 -0,08 -512 Halsovard 4.3%
“Sedan 2023-09-01 Energi 33%
Kraftforsorjning 2.5%
Fastigheter 2.3%
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% TAIWAN SEMICONDUCTOR 767%
SAMSUNG ELECTRONICS 7,24%
5.00% HDFC BANK LTD-ADR 5,55%
TENCENT HOLDINGS LTD 515%
0.00% ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 4,97%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 4,89%
CHINA YANGTZE POWER CO LTD-A 291%
-5,00%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,60%
AIA GROUP LTD 2,53%
-10,00% GRUPO BANORTE O 2,53%
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Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
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