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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Aktiemarknaden fortsatte sin imponerande utveckling i juni trots viss politisk
osékerhet i Frankrike. Svagare inflation i USA och fortsatt styrka i global aktivitet
enligt PMI-siffror bidrog till ett positivt risksentiment.

| juni inledde ECB och BoC sina lattnadscykler med forvantade rantesankningar
pa 25 rantepunkter var. ECB indikerade att fler sénkningar ar sannolika, och
marknaderna prissatter ytterligare 50 rantepunkter fram till slutet av 2024.

BoE intog en mer duvaktig hallning men sankte inte rantorna, medan Federal
Reserve hdll sig oférandrad, med marknaden som férvantar sig 50 rantepunkters
sankningar 2024. Geopolitisk osakerhet dkade i Europa efter att Frankrikes
president Macron uppldste parlamentet och utlyste nyval.

Sammanfattningsvis var juni en stark manad for finansmarknaderna férutom i

Ruth Core
Global Small Cap

Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
4/7 Minst 5 ar 7/10

Hallbarhet
Fokuserad

Marknad Spartyp
Global Aktie

Ruth Core Global Small Cap ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i globala
smabolag som alla har en gemensam
namnare - en stark och ambitios
hallbarhetsniva.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att vara den primara byggstenen for globala
smabolagsaktier i din portfolj.

Hallbarhet ar hjartat i investeringsstrategin
bakom fonden. Genom att tillampa den
tredimensionella hallbarhetsmodellen

Sustainability Cube™ tilldelas varje varje
foretag en hallbarhetspoang baserat pa
deras utslapp av vaxthusgaser, ESG-ranking
och deras bidrag till att uppna FN:s globala
mal for hallbar utveckling.

Europa och Mexiko, som bada péverkades av politisk osdkerhet. Denna osékerhet
kan forbli hdg under andra halvaret 2024 nar vi narmar oss presidentvalet i USA.

Fondens utveckling Med ett starkt forvaltningsteam, ett

tydligt hallbarhetsfokus och en stabil
investeringsprocess ar Ruth Core Global
Small Cap en bred och hallbar fond pa en
marknad som kannetecknas av bade hogre

risk och avkastning an den for stérre bolag.

Under perioden presterade fonden -2,28 % medan jamforeslseindex
Overpresterade med 85 punkter.

| juni 2024 6kade tre av elva sektorer inom MSCI World Small-Cap NTR (SEK),

dar Informationsteknologi och Halsovard var de starkaste. GSL-SC-fonden
Overtraffade jamforelseindexet i fem av elva sektorer, med Energi och Material som
de starkaste och Informationsteknologi samt Kommunikationstjanster som de
svagaste. Regionalt 6vertraffade Asien jamforelseindexet, medan Nordamerika och
Europa underpresterade.

Sustainability Cube™ bidrog positivt under andra kvartalet, drivet av ESG Industry
Leaders, medan bade Climate Transition och UN SDG-dimensionerna hade
negativ attribution. Hittills har ar 2024 varit svart for hallbara investeringar, men
nyligen har vi sett en viss aterhamtning i bade Climate Transition och ESG Industry
Leaders.
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Geografisk fordelning
USA 56,2%
Japan 8,9%
UK 8,7%
Australien 7,0%
Kanada 5,5%
Resterande 13,7%
Totalt 100%

Innehav per 2024-06-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi

Globala Smabolagsaktier

Jamforelseindex

MSCI World Small Cap Net
Total Return SEK Index

Kurs 2024-06-27 102,99
ISIN LU2744834230
Utdelande Nej
Startdatum 2022-09-15
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1222 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,55%
Res.ultatbaserad 0,00%
avgift
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 15 Industri 22,9%
Standardavvikelse, 1 ar 1316% Finans 16,1%
Sharpekvot, 1 ar 0,18 Informationsteknik 12,6%
Max Drawdown 12,79% Séllankopsvaror 12,5%
Halsovard 101%
Fastigheter 84%
. i 0,
Avkastnmg Dagligvaror 4,8%
i 0,
Denna manad lar 1ar Sedan start* Material 4.2%
A Arini 0,
Avkastning % 245 257 274 ogg Kmftforsorining 3.0%
*Sedan 2022-09-15 Energl 2’9%
Kommunikation 2,5%
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% WISDOMTREE INVESTMENTS INC 1,70%
PROGRESS SOFTWARE CORP 1,66%
AFFILIATED MNGRS 157%
10,00%
JANUS HENDERSON GROUP PLC 1,56%
ITRON INC 1,54%
0.00% JONES LANG LASALLE INC 1,53%
BADGER METER INC 1,53%
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1000% KB HOME 1,51%
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Innehav per 2024-06-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



