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Fastigheter och material var det klart bast presenterande sektorerna under manaden,
och innehav som SCA, Boliden och Fabege bidrog positivt till fondens avkastning.

Industribolaget Nibe ar ett kvalitetsbolag som bland annat tyngts av oklara
subventionsregler och oférdelaktiga energipriser, vilket paverkat bolaget kurs och i
forlangningen fondens avkastning under aret negativt. Nedsiderisken i bolaget anses
dock begransad och det ar fortsatt ett innehav i fonden, om an nagot mindre an tidigare.

Fondens fokus pa héllbarhet har under aret och senaste manaden inte varit gynnsam for
fonden men det ar en langsiktig strategi som vi fortsatt tror pa.

Marknadens utveckling

Mars var ytterligare en stark manad for risktillgangar dér aktier utvecklades positivt,
framst drivet av en motstandskraftig amerikansk ekonomi och tecken pa forbattring i
Europa. Den amerikanska centralbanken FED lamnade som vantat styrréntan oférandrad
vilket innebéar ytterligare minskad radsla for recession. En stram arbetsmarknad, positiva
reallénedkningar och hogre aktiemarknader fortsatter att stodja konsumenternas likviditet
och balansrakningar, vilket leder till stark konsumtion.

Aven om det inte skedde nagra betydande férandringar av policyrantor fran de stora
centralbankerna dverraskade schweiziska centralbanken marknaderna och sankte
policyrantorna med 25 baspunkter, vilket gjorde den till den foérsta G10-centralbanken

som startade sin lattnadscykel. | Asien beslutade Bank of Japan att avsluta sin policy med
negativa rantor. Trots sitt beslut att upphora med kontrollen av rantekurvan och att sluta
képa ETF:er och japanska REIT:s, upprepade Bod sin dvergripande policyinriktning att vara
mer aterhallsam.

For att sammanfatta var de stora centralbankerna duvaktiga och signalerade att deras
lattnadscykler troligtvis kommer att borja under arets andra halva, vilket ytterligare hjalpte till
att starka risksentimentet. Oron kan dock tillta om kommande inflationsdata kommer in pa
hogre nivaer.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 4,64 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 5,01 % under samma period.

De starkaste sektorerna under manaden var Fastigheter, Material och Dagligvaror, medan
IT, Finans och Industri presterade samre. Overvikten mot Kommunikation och Material med
bolag som Boliden och SCA bidrog positivt till fondens avkastning, likaséa undervikten mot
Industri dar innehaven i Epiroc, Sweco och Atlas Copco var gynnsamma. Overvikten mot
Finans och undervikten mot Fastigheter bidrog negativt till fondens avkastning.

De bolag som framst tyngde portfélien under manaden var Nibe och &ven Handelsbanken,
Tele2 samt Fortnox. De starkast presterande innehaven var SCA, Boliden, Fabege och Thule
Group. Fondens fokus pa de mest hallbara bolagen pa Stockholmsbodrsen ar en langsiktig
strategi som mer kortsiktigt inte har varit gynnsam fér fondens avkastning, men som vi
alltjamt ar 6vertygade kommer bidra positivt 6ver tid.
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Fokuserad

Marknad Spartyp
Sverige Aktie

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristaende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol].

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgdr en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den férsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som beddmer bolagens hallbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att langsiktigt prestera battre
an fondens jamfoérelsemarknad.

Christoffer Johansson

Geografisk fordelning

Sverige 100%

Totalt 100%
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex OMX Stockholm Benchmark G

Kurs 2024-03-28 165,24
ISIN SE0005849833
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 075MSEK
Arlig avgift 1,50%
Forvaltningsavgift 1,35%
:\jzgsi?tltatbaserad 0,00%
Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 37 Industri R
Standardavvikelse, 1 ar 14,2% Finans 27,8%
Sharpekvot, 1ar 0,57 Material 6,6%
Max Drawdown 33,74% Halsovéard 6,4%
Value at Risk 117% Informationsteknik 5,7%
Kommunikation 51%
Dagligvaror . 44%
Avkas tning Séllankdpsvaror 3,8%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Fastigheter 31%
Avkastning % 464 5,05 1,57 -6,30
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
INVESTOR AB-B SHS 7.94%
1000% VOLVO AB-B SHS 5,84%
ABB LTD-REG 4,74%
0.00% ASTRAZENECA PLC 4,59%
ATLAS COPCO AB-A SHS 4,07%
“10.00% NORDEA BANK ABP 3,96%
SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A 3,93%
~20.00% SANDVIK AB 3,68%
SV, HANDELSBANKEN A 3,67%
000 M e e A %ot oo oo EPIROC AB 3,66%
c 3803238385888
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