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Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i aktier och rantebarande vardepapper.

TILLGANGSALLOKERING

Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppgd til 70 procent av
fondférmogenheten. Aktieplaceringar gors i bolag som beddms vara attraktivt véarderade, dar vi ser
god framtida vinst och forsaljningstillvéxt, stabila marginaler och en stark positionering inom
respektive bransch/sektor. De utlandska rantebarande intrumenten valutasakras till SEK och
fonden inriktar sig pa storre obligationsutgdvor med bra likviditet. Jamforelseindex &r 50% MSCI
ACWI NTR SEK och 50% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 1,20% och &rsavkastningen summerar till
4,09%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om
2,26% och &rsavkastningen summerar ftill 4,33%. Starkast bidrag till fondens
avkastning kom frdn Taiwan Semiconductor folit av Nvidia, medan Roche och Palo
Alto Networks bidrog negativt.

| fondens aktiedel bjod manaden pa fortsatta uppgéngar med Digitaliseringstemat i
spetsen, dar Taiwan Semiconductor, Nvidia och Crowdstrike steg tvasiffrigt. Apple,
Microsoft, Meta Platforms, Nvidia, Amazon och Alphabet redovisade 6verlag ett starkt
kvartal. Vi kan skonja en forandrad ton i investeringsvija béde bland bolagen och
deras kundbaser. Molntjanster visade pa god efterfrdigan och Al blir en ny drivkraft
samtidigt som annonsintakterna visade pa styrka. Makrodata ror sig i rétt riktning, vilket
signalerar om att det varsta forhoppningsvis & bakom oss. Rikiningen har stérkt
riskvilian i marknaden och i kombination med bade stundande och kommande
Al-intakter for bolagen sag vi starkast uppgang inom vart
Digitaliseringstema, som steg omkring 5% under manaden. Temat Demografiskt skifte, som
ar av mer defensiv karaktdr, fick mindre uppméarksamhet av marknaden i
det starka risksentimentet och Hallbar Véarld bjod pa rekyl. Under manaden rebalanserade
vi portfélien, dér vi tog hem vinst i delar av innehavet i Taiwan Semicondutor och Meta
Platforms. Samtidigt 6kade viinnehaven i Nvidia, Synopsys och ASML dar vi ser unika
konkurrensfordelar av kritisk karaktar for att Al ska utvecklas och véxa vidare globalt.

| fondens réantedel deltog vi i emissioner fran DNB, Sparbanken Vest, Sparbanken 1 SMN
samt Wallenstam, dar den sistndmnda var gron. Langa réantor har fortsatt stiga da
kommande rantesankningar har skjutits framat i tiden. Riskviljan pa kreditmarknaden ar
fortsatt stark och de flesta emissioner blivit kraftigt dvertecknade.
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MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. NYCKELTAL
Roche -85% -0,1% 1,4% Europa Antal aktieinnehav 57
Palo Alto Networks -82% -0,1% 0,6% USA Antal rAnteb&rande innehav (emittenter) 102
Adobe -9,2% -0,1% 1,2% USA Standardavvikelse, 1 ar 5,4%
Ajinomoto -11,6%  -0,1% 0,7% Japan Standardavvikelse, 3 ar 9,9%
S&P Global -42%  -0,1% 1,6% USA Direktavkastning 1,7%
Avkastning till forfall (obligationer) 6,3%
FONDENS UTVECKLING Ranteduration (ar) 1,3
1 manad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kupongavkastning obligationer 5,6%
1,20%  4,09% 12,83% -2,27% 29,27% 95,75%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
220 Typ av fond Blandfond
200 ISIN SE0004357051
150 Kurssattning Dagligen
150 Riskniva 4av7
140 Arlig avaift 1,50%
20 Handelsvaluta SEK
0 Minsta startinvestering 0 SEK
Fondférmdgenhet 5 194 MSEK
012 2013 2014 0I5 2016 M7 AIS 010 D Nl NID M2l Morningstar Total rating * ok k
Morningstar hallbarhetsbetyg bakasfunkaskos)
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index
2024 2,85 1,20 4,09 4,33
2023 5,43 -0,53 1,66 0,57 3,01 1,41 047 0,54 -2,21  -0,90 2,25 1,39 13,67 12,01
2022 -6,49 -3,74 0,73  -5,28 -3,36 -3,58 4,97 0,90 -5,11 0,09 0,44 -2,11 -20,85 -4,93
2021 1,58 0,33 -0,49 2,54 -1,83 464 -1,16 2,99 2,71 0,76 194 2,14 6,35 15,25
2020 3,33 -362  -7,05 7,10 3,83 3,66 1,79 471 0,96 -0,90 3,00 1,39 18,96 1,87
2019 8,07 3,66 0,82 4,17 -3,68 2,19 2,48 0,30 -1,16 0,95 1,96 0,93 22,23 22,09
2018 2,18 1,32 -2,70 3,92 0,90 -0,15 -051 245 1,95 538 -069 -661 -7,51 -2,35

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det

insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com
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m F6lj oss pa Linkedin, eller via var App!
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