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Marknadens utveckling

Efter ett starkt avslut pa aret backade Stockholmsbdrsen under januari med 1,7%.

| USA fortsatte den positiva trenden och bédrsen steg, MSCI USA var upp 1,56% i
dollar och hela 4,7% i SEK tack vare dollarforstarkningen. Tillvaxtmarknader, matt
som MSCI Emerging Markets, gick ner under januari med 1,6%. Framfor allt var den
kinesiska borsen svag, mycket pa grund av oroligheterna kring likvidationen av
fastighetsutvecklaren Evergrande.

FED och ECB valde att hélla sina respektive styrrantor stilla under januari. Efter
manadens slut valde aven Riksbanken samma vag. Sannolikheten for en sankning
under forsta halvaret har dock dkat nagot i Sverige. Centralbankerna har fortsatt
kommunicerat att det finns en risk att inflationen biter sig fast. Marknaden ligger
dock fére centralbankerna i bade antal sankningar och hur snart sénkningarna
kommer. Risksentimentet har fortsatt varit positivt vilket synts genom att
kreditspreadarna har gétt ihop, speciellt inom fastighetssektorn.

Vi ar nu mitt i rapportsasongen. Generellt har bolagens rapportering mottagits

val av marknaden, vilket tyder pa att forvantningarna varit Iaga. Det har dock varit
svagare rapporter i vissa delar av marknaden sdsom konsumentrelaterat och vissa
cykliska bolag. Bast rapporter har kommit inom IT-sektorn och halsovardssektorn.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,82% under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 3,76% under samma period.

Tvéa av fondens sju underliggande fonder, Lyrical Global Impact Value Equity

och Robeco Global SDG & Climate Conservative Equities avkastade battre an
globala aktier som helhet medan évriga fem innehav utvecklades samre. Fondens
allokering till finans- och héalsovard bidrog mest till avkastningen matt i absoluta
termer medan den relativa avkastningen paverkades mest av enskilda bolagsval
inom teknologisektorn.
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Ruth Global Change Equities ar en aktivt
forvaltad global fondandelsfond som
investerar i aktiefonder med underliggande
bolag som beddéms bidra till en battre varld.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att utgdra hela sparandet for dig med en
relativt hog riskpreferens. Den kan aven med
fordel kombineras med nagon mer defensiv
fond for att n& en lagre riskniva.

Fonden gor endast investeringar i andra
fonder dar férvaltarna delar dvertygelsen

att ett starkt fokus pa héallbarhet ar nyckeln
till att bade foérandra varlden och skapa
meravkastning over tid. De underliggande
investeringsstrategierna i fonden varierar
vilket ger en bred fond med en riskspridning
over flera regioner, branscher och
bolagsstorlekar.

Per Haldén Christian Sterndahlen
Geografisk fordelning
USA 54,6%
Storbritannien 6,1%
Japan 57%
Frankrike 4,9%
Schweiz 3,7%
Resterande 25,0%
Totalt 100%

Innehav per 2023-12-29. Informationen baseras pé uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Globala Aktier

I ) MSCI ACWI Index Total
Jamforelseindex

Return
Kurs 2024-01-31 186,30
ISIN SE0008406219
Utdelande Nej
Startdatum 2016-06-21
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 1890 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 145%
Resultatbaserad 0,00%

avgift

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 7 Informationsteknik 24,7%
Standardavvikelse, 1 ar 13,15% Industri 22,5%
Standardavvikelse, 3 ar 15,55% Halsovard 18,9%
Sharpekvot, 1 ar 0,06 Finans 12,0%
Sharpekvot, 3 ar -0,23 Séllankdpsvaror 5,6%
Max Drawdown 2770% Material 51%
Value at Risk 10,93% Kommunikation 41%
Dagligvaror 2,/%
Avkastning Kraftférsorjning 2,5%
Fastigheter 2,0%
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start* &l i
Avkastning % 1,82 182 349 963 86,3
*Sedan 2016-06-21
Utveckling sedan start Storsta innehav
120,00% Global Impact Value Eq Strat | USD Acc 17,78%
i 0,
100,00% Liontrust GF Sust Fut Glb Gr B8 Acc USD 1741%
Storebrand Global Solutions A SEK 16,37%
80,00% :
Montanaro Better World EUR Dis 15,69%
60,00% 0
RobecoSAM QI Glbl SDG & Clmt Cnsrv Egsl€ 13,29%
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Innehav per 2023-12-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



