Management

Veckobrev v. 52 G Ruth Asset

(BRI Qi Qi Ol
| Expansion
\ Crafted by Ruh
Sammanfattning
Aktieborserna pressades nagot efter hokaktigt besked fran FED
Motvind fér Enphase och FMC Avkastning (%)
Positiv utveckling noterades for Apple Fond RAEL [y
Comfort Crafted by Ruth -165 4,22
Forvaltarkommentar Balance Crafted by Ruth 258 856
Eftersom detta blir arets sista veckobrev vill vi passa pa att tacka samtliga fondandelsagare Expansion Crafted iy BUIEIISS el AT
for fortroendet och 6nskar alla en God Jul! Intensity Crafted by Ruth -361 18,82
Makro

Som vantat sénkte bade Riksbanken och FED sina styrrantor med 0,25 %-enheter.
Riksbanken signalerade dessutom att ytterligare en sankning vantas under varen.
Marknaden hade dock redan prissatt en lagre ranteniva, vilket resulterade i stigande
rantor. Samtidigt presenterade Konjunkturinstitutet sin senaste prognos, dar man forutspar
att Riksbanken sanker styrrantan till 1,50 %. Prognosen pekar pa en mer utdragen
lagkonjunktur, framfor allt till féljd av en betydligt minskad hushallskonsumtion.

FED guidade i sin tur for en langsammare takt pa sénkningarna an tidigare prognostiserat.
| sin s& kallade "dot-plots” var medelvardet totalt 0,60 %-enheter lagre ranta. Trots att det
var i linje med senaste tidens prissattning pa rantemarknaden togs beskedet emot som

hokaktigt, med kraftigt fallande bérser och stigande réantor som svar. Oppen struktur
Aktier Crafted by Ruth forvaltas tillsammans med

vara samarbetspartners.
Mindre bolag som solenergibolaget Enphase och jordbruksbolaget FMC drabbades

hardast bland vara portféljpolag dar aktiekurserna sjonk omkring 10 % under veckan. |

sparen av volatiliteten och den minskade riskviljan starktes dock den amerikanska dollarn oldman Asset

vilket dampade fallet nagot. Pa den positiva sidan noterades Apple som steg nagot efter achs Management TUNDRA
diskussioner med Tencent om Al-funktioner i Kina samt framsteg gallande férbudet mot FONDER
Iphone 16 i Indonesien.

Réantor

| kolvattnet av FEDs lagre rantebana steg rantor kraftigt. Det negativa risksentimentet
gjorde att kreditspreadarna gick isar vilket fick priset pa féretagsobligationer att sjunka
nagot. Arstidens manga helgdagar innebar att utbudet av emissioner &r mycket begransat,
vilket gor att den nordiska kreditmarknaden inte paverkas alltfor mycket av exempelvis
fallande borser.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



