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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De

pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Positiva trenden for Stockholmsbdrsen bruten

Oforandrad ranta men mer hokaktigt fran Riksbanken
Stark ménad for Swedbank
Marknadens utveckling

Efter flera positiva ménader bjod september pd en negativ utveckling pd
Stockholmsbdrsen. De europeiska borserna utvecklades svagare én de japanska och
amerikanska marknaderna, som framfor allt lyftes av fortsatt stark utveckling inom Al-
temat. Stockholmsboérsens breda index (SAX) tappade 1,63 %, medan storbolagsindexet
OMX30 sjonk med 1,15 %. Smdabolagen utvecklades négot svagare &n storbolagen

och Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE) foll med 1,29 %. Mé&nadens stora
handelse i Sverige var naturligtvis valet, dar de rodgrona oppositionspartierna vann en
knapp seger. Efterspelet har dock praglats av utdragna férhandlingar och olika "réda
linjer" mellan partierna, vilket har férsvérat regeringsbildningen. Utfallet dterstér att se,
men fér narvarande tycks processen ha kort fast. P& centralbanksfronten sé Iémnade
Riksbanken som vantat rdntan oférandrad. Rantebanan var ddremot betydligt mer
hokaktig dn marknaden hade vdantat sig och indikerar omkring 65 procents sannolikhet
for en raintehojning redan i november. Centralbanken &r pd en plats ddr olika faktorer
drar &t olika hall. A ena sidan har Sverige en av Europas légsta inflationstakter.
Ménadens inflationsutfall (KPIF exklusive energi) kom in ldgre dn marknaden véntat sig
ochilinje med Riksbankens prognoser. Arbetsmarknaden ar fortsatt relativt svag och
arbetslosheten dverraskade pd uppsidan, dven om detta delvis forklaras av ett hogre
arbetskraftsdeltagande. Samtidigt har den svenska ekonomin bérjat visa tydligare
tillvaxttecken. | sin senaste konjunkturrapport prognostiserar Svenskt Naringsliv

en BNP-tillvaixt p& 2,9 % for aret. A andra sidan finns flera faktorer utanfor Sveriges
grénser som talar for en stramare penningpolitik. ECB och Federal Reserve har inlett en
réntehojningscykel med en fortsatt hokaktig kommunikation, vilket satt press p& kronan.
Konflikten i Mellanostern och den efterféljande energichocken riskerar dessutom

att ater driva upp inflationen. Fér ndrvarande vager argumenten for rantehdjningar
tyngst, och marknaden prissatter att Riksbanken hojer réintan en gadng under 2026

och ytterligare en géng under 2027. P& valutafronten sdg vi stora rorelser dér kronan
forsvagades med cirka 4 % och 2 % respektive mot dollarn och euron.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en positiv avkastning om -0,87 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en positiv avkastning om -1,59 %.

De storsta positiva bidragsgivarna, bade absolut och relativt, var Swedbank, AstraZeneca
och Bufab. Storbanken Swedbank steg strax éver 8 % under manaden efter att
forvantningarna pa rantehdjningar fran Riksbanken och ECB, dar banken har exponering
via Baltikum, fortsatte att Oka, vilket gynnar bankernas rantenetto. AstraZeneca, vars aktie
haft ett utmanande ar, steg omkring 4,5 % efter att bolagsledningen bekréaftat sina mal for
2030 och uttryckt tilltro till fortsatt tillvaxt &ven darefter. Avsaknaden av H&M och Essity samt
undervikten i EQT bidrog ocksa positivt. Bland bolagen som bidrog negativt till fondens
utveckling aterfanns Munters, Nordnet och Boliden. Munters foll dver 20 % eftersom
marknaden successivt sankt sina férvantningar pa bolaget. Trots en stark orderbok,

driven framst av efterfragan fran datacenterkunder, har marknadens fokus legat pa
leveransutmaningar, tullar och komponentinflation som pressar [d5nsamheten. Vi minskade
var position i bolaget under ménaden. Boliden foll 9 % efter att stigande rantor runt om

i varlden satt press pa priserna for adel- och industrimetaller, vilka utgor en viktig del av
bolagets intaktsbas. Avsaknaden av Handelsbanken, Beijer Ref och SCA bidrog negativt pa
en relativ basis. Nagra storre forandringar i portfélien genomférdes inte under manaden.

Erik Rosenberg Sjostrom

Ruth Core
Swedish Equities

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i svenska
bolag. Investeringarna gérs i kvalitetsbolag
som bedéms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

Investeringsstrategin bygger pa en
kombination av kvantitativ bedémning och
fundamental analys. Genom att kvantifiera
historisk bolagsdata identifieras foretag med
stark kvalitet och héllbara konkurrensférdelar.
Den fundamentala analysen omfattar

en djupgéende utvardering av varje
féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter,
risker och langsiktiga utsikter — med

fokus pa att identifiera de mest attraktiva
investeringsmojligheterna i ett globalt
perspektiv.

Fonden har inte hallbar investering som mal
men framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att beakta underliggande
investeringars paverkan pa miljo, klimat

och sociala egenskaper sasom manskliga
rattigheter, arbetstagarréattigheter och
jamstalldhet, samt praxis for god styrning.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande
for att vara den primara byggstenen for
svenka bolag i din portfolj och har som
mal att langsiktigt prestera battre an sitt
jamforelseindex SIX Portfolio Return Index.

Per Haldén Michele Oliboni
Geografisk férdelning
Sverige 100%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2026-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index

Kurs 2026-09-30 225,53
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 4546 MSEK
Forvaltningsavgift 0,7%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- 1,5%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,0%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 35 Industri m
Standardavvikelse, 1 ar 11,35% Finans 312%
Standardavvikelse, 3 ar 1,78% Halsovard - 8,9%
Sharpekvot, 2 ar 0,97 Informationsteknik I 3,3%
Sharpekvot, 3 ar 122 Sallankdpsvaror 2,8%
Direktavkastning 210% Material 19%
Max Drawdown 33,74% Kommunikation 1,6%
Active share 4761% Dagligvaror 14%
Fastigheter 0,9%
Avkastning
Denna méanad lar 1ar 3ar Sedanstart*
Avkastning % -0,87 1369 2168 5703 27,84
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
40,00% ATLAS COPCO AB-A SHS 9,37%
30,00% INVESTOR AB-B SHS 917%
VOLVO AB-B SHS 593%
2000% ABB LTD-REG 5,67%
10,00% EPIROC AB-A 475%
0.00% SWEDBANK AB - A SHARES 4,63%
-10,00% SANDVIK AB 4,60%
SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A 447%
~20,00% ALFA LAVAL AB 411%
-30,00% ASTRAZENECA PLC 4,03%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2026-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



