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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

- Halvledare och ravarurelaterade bolag drev avkastningen
- Tillvaxtorienterade mjukvarubolag utvecklades svagt

- Snabba sektorrotationer och vaxlande riskaptit formade manadens resultat

Marknadens utveckling

Januari praglades av kraftig volatilitet pa bade svenska och globala aktiemarknader.
Amerikanska borser vaxlade mellan starka uppgangar och tydliga nedstall, ofta drivet
av geopolitik, tullbesked och uttalanden fran USA:s administration. Nasdaq uppvisade
flera dagar med stora rorelser, fran rejala nedgangar till nya rekordnivaer, samtidigt
som S&P 500 vid flera tillfallen handlades runt nollan. | Europa rérde sig marknaderna
i liknande monster, dar tyska DAX periodvis pressades medan svenska OMX dverlag
utvecklades positivt.

Ravarumarknaderna stod for nagra av méanadens mest extrema rérelser. Priserna
péa guld, silver och andra metaller svangde kraftigt, ibland tvasiffrigt inom loppet av
minuter, ofta i samband med besked kring geopolitik och dollarférsvagning. Aven
naturgas noterade mycket kraftiga uppgangar under manaden, delvis pa grund av
vaderrelaterade effekter i USA.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -1,53 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om -0,99 % under samma period.

Fondens utveckling speglade de snabba sektorrotationerna som praglade
manaden. Halvledarsektorn fortsatte att utvecklas starkt och ASML stod for ett

av manadens storsta positiva bidrag, drivet av fortsatt optimism kring avancerad
EUV-teknik och robust efterfrdgan. Aven japanska Disco Corp, TSMC och
koreanska SK Hynix utvecklades starkt, samtidigt som Cameco gynnades av
stigande uranpriser och en 6kad global acceptans for karnkraft. P4 minussidan
marktes framfor allt ServiceNow, som utvecklades svagt nar investerare roterade
ut ur hogvarderade mjukvarubolag. Salesforce drabbades av liknande krafter och
tillnorde ocksa manadens svagare innehav.

Sammanfattningsvis blev januari en manad d& marknaden vaxlade mellan
riskpaslag och riskaversion pa& mycket kort tid. Fondens utveckling speglade
detta och navigerade en miljé praglad av geopolitik, ranterérelser och tvara
sektorrotationer. Kombinationen av starka bidrag inom halvledare och ravaror,
tillsammans med svagare utveckling bland vissa tillvaxtbolag, formade helheten
for manaden.

Innehav per 2026-01-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.

Ola Brantmark

Naventi
Offensiv Flex

Naventi Offensiv Flex &r en aktivt forvaltad
blandfond med hég risk som investerar i globala
aktier samt i nordiska féretagsobligationer, med
tonvikt pa aktier. Fonden har en aktieexponering pa
cirka 95 procent och fokuserar péa kvalitetsbolag
som beddms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

Investeringsstrategin bygger pa en kombination
av kvantitativ bedémning och fundamental

analys. Genom att kvantifiera historisk bolagsdata
identifieras foretag med stark kvalitet och héllbara
konkurrensférdelar. Den fundamentala analysen
omfattar en djupgéende utvardering av varje
féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter, risker och
langsiktiga utsikter — med fokus pa att identifiera
de mest attraktiva investeringsmojligheterna i ett
globalt perspektiv.

Fonden har inte hallbar investering som mal men
framjar miljérelaterade och sociala egenskaper
genom att beakta underliggande investeringars
paverkan pa miljo, klimat och sociala egenskaper
sasom manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter
och jamstélldhet, samt praxis for god styrning.

Fonden har som mal att langsiktigt prestera battre
an sitt jamforelseindex som bestar av 95 % MSCI
ACWI och 5 % Solactive SEK IG Credit.

Per Haldén Emelie Holmstrém

David Bergstrom

Erik Rosenberg Sjostrom

Geografisk fordelning
USA 64,1%
Sydkorea 55%
Japan 41%
Frankrike 3,9%

Storbritannien 3,6%

Resterande 18,9%

Totalt 100%
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Blandfond

Jamforelseindex

95% MSCI ACWI, 5%
Solactive SEK |G Credit

Kurs 2026-01-30 31443
ISIN SE0004357069
Utdelande Nej
Startdatum 2012-01-05
UcITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5128 MSEK
Forvaltningsavgift 16%
Férvaltningsavgifter och

andra administrations- 17%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 72 Informationsteknik 29,7%
Standardavvikelse 1ar 17,87% Finans 172%
Standardavvikelse 3 ar 13,45% Industri 1,8%
Sharpekvot 1ar -0,39 Sallankdpsvaror 11,5%
Sharpekvot 3 ar 0,59 Kommunikation 8,6%
Max Drawdown 36,43% Halsovard 84%
Dagligvaror 54%
Material 3,8%
Fastigheter 14%
Avkastning Energi 11%
Dennamanad |ar 1ar 3ar Sedan start* Kraftférsdrjning 1,0%
Avkastning % -1,63 -158 -615 14,50 214,43
*Sedan 2012-01-05
Utveckling sedan start Storsta innehav
240,00% NVIDIA CORP 6,17%
200,00% ALPHABET INC-CLA 4,37%
MICROSOFT CORP 419%
160,00%
AMAZON.COM INC 3,62%
120,00% FACEBOOK INC-A 3.21%
80.00% SKHYNIXINC 2,84%
JPMORGAN CHASE & CO 2,77%
40,00%
MASTERCARD A 2,68%
0,00% ELILILLY & CO 2,62%
-40,00% BROADCOM 2,59%
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Innehav per 2026-01-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



