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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Kraftiga ranteuppgangar i Europa
Oférandrad ranta fran Riksbanken dé inflationen stigit

Nordiska kreditmarknaden fortsatt forhallandevis stark

Marknadens utveckling

| bérjan av manaden steg europeiska rantor kraftigt till foljd av nyheten att
Tyskland planerar att avsevart utdka sina finanspolitiska satsningar, genom dkade
investeringar i militar upprustning och infrastruktur. Flera andra europeiska l1ander
vantas folja efter. Eftersom en stor del av dessa satsningar forvantas finansieras via
statsobligationsmarknaden dkade forvantningarna pa ett stérre obligationsutbud,
vilket i sin tur ledde till den storsta dagsuppgangen pa éver 30 &r.

| USA handlades daremot statsrantorna pa arets lagsta nivaer, i takt med att
marknaden alltmer prisar in risken fér en kommande recession. Som vantat valde
bade Federal Reserve och Riksbanken att Iamna styrrantorna oférandrade vid
sina respektive penningpolitiska méten. Europeiska centralbanken gick daremot
vidare med en rantesankning pa 0,25 %-enheter till 2,5 %, i linje med marknadens
forvantningar.

For svensk del dverraskade inflationen pa uppsidan fér andra manaden i rad.
Samtidigt har kronan fortsatt att starkas, vilket férhoppningsvis kan bidra till att
dampa KPI framdver. Trots en sjunkande riskvilja for de flesta tillgangsklasserna
visade nordiska kreditmarknaden pé styrka dar de flesta emissioner tas emot val
av marknaden.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,19 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -0,16 % under samma period.

Fondens negativa avkastning férklaras framst av den stigande rantan. Samtidigt
har vi minskat var exponering mot High Yield-obligationer, d& kreditspreadarna
befinner sig pa mycket laga nivaer och risken for att dessa kommer att gé isar
beddms som relativt hdg, givet héga och volatila borser.

Under ménaden deltog vi i emissioner fran Svenska Handelsfastigheter, Ziklo
Bank och Fastpartner som alla emitterade gréna obligationer. Vi kopte aven H&M:s
obligation utgiven i euro med fast ranta.

Vi forvantar oss fortsatt volatilitet pa marknaderna, inklusive rantemarknaden,
under varen till f6ljd av osékerheten kring tolkningen av politiska utspel fran Donald
Trump samt det geopolitiska laget. Samtidigt har den nordiska kreditmarknaden
tidigare visat en god motstandskraft mot internationella marknadsrorelser, vilket
delvis kan férklaras av fortsatt starka infloden till kreditfonder.

Innehav per 2025-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.

Ruth Core
Nordic Credit

Ruth Core Nordic Credit ar en aktivt forvaltad
fond som investerar i foretagsobligationer
utgivna av nordiska bolag samt i grona,
sociala och héllbarhetslankade obligationer.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande
for att vara den huvudsakliga byggstenen
for nordiska féretagsrantor och obligationer
i din portfélj, och den passar bra for dig
som letar efter en investering i nordiska
foretagsobligationer.

Investeringsstrategin ar uppbyggd kring

tva delar som tillsammans ar en unik
kombination av hallbarhet och riskhantering.
Den forsta delen ar en kombination av dels
den tredimensionella hallbarhetsmodellen
"Sustainability Cube" som beddmer bolagens
héallbarhetsprofil baserat pa deras utslapp
av vaxthusgaser, ESG-ranking och deras
bidrag till att uppfylla FN:s globala mal for
héallbar utveckling, dels ett urval av grona,
sociala och héllbarhetslankade obligationer
i fondens placeringar. | den andra delen
sakerstalls en valbalanserad portféljstruktur
som bygger pa analys av makroekonomiska
férhallanden och trender.

Henrik Rosencrantz

Geografisk férdelning
Sverige 73,7%
Norge 12,4%
Finland 9,2%
Danmark 2,5%
Island 21%

Totalt 0,0%
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Nordic Credit

Strategi Nordiska krediter
Jamforelseindex Solactive SEKIG Credit
Kurs 2025-03-31 13,82
ISIN LU2744834743
Utdelande Nej
Startdatum 2017-10-12
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 775 MSEK
Forvaltningsavgift 040%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- 110%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 17 Finans m
Standardavvikelse 1ar 110% Industri 12,6%
Standardavvikelse 3 ar 3,13% Material 8,5%
Sharpekvot 2 ar 2,00 Dagligvaror 59%
Sharpekvot 3 ar -0,01 Sallankdpsvaror 5,3%
Yield to maturity 4,33% Kraftférsorjning 47%
Kreditkvalitet snitt (S&P) BBB Informationsteknik 41%
Medelvarde kupong 4,63% Halsovérd 2,1%
Duration 348 ar Kommunikation 0,3%
Max drawdown 10,27%
Avkastning
Denna manad lar 1ar  3ar Sedanstart*
Avkastning % -019 0,71 595 960 13,85
*Sedan 2017-10-12
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% HMBSS 4 7/8 10/25/31 187%
SEB Float PERP 1,58%
15.00% CATBSS Float 03/06/28 145%
10,00% DNBNO 6.888 PERP 1,37%
500% SSABAS 4 7/8 06/21/28 1,34%
SEB Float 11/03/33 1,33%
0.00% FSTSTN Float 09/21/26 1,32%
-5,00% BILL 4.357 02/09/28 1,32%
GETAB Float 09/20/29 1,30%
0ok IBTFAS Float 06/11/29 130%
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Innehav per 2025-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.




