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Forvaltarkommentar

Aktier pa tillvaxtmarknader och i Sverige bidrog mest positivt till avkastningen.

Overlag positiva rapportverraskningar.

Marknadens utveckling

Efter en stark start pa aret var april en tuffare manad fér manga marknader, framst
drivet av amerikanska inflationssiffror som bet sig fast och inte sjénk i samma
takt som tidigare. Karninflationen kom in pa 0,36 % pa manadsbasis jamfort med
forvantningen pa 0,3 %.

Privat konsumtion och fasta investeringar vaxte starkt med en arstakt pa 2,5 %
respektive 5,3 %. | kombination med inflationssiffrorna fick detta investerare att
revidera den forvantade rantesankningstakten och marknadsrantorna steg.
Marknaden prissatter nu en blygsam sankning med 35 baspunkter till arsskiftet
jamfért med 70 baspunkter som prissattes i bérjan av april. Som en konsekvens
av detta var april en svag manad for bade aktier och rantor, trots att tillvaxten ar
fortsatt motstandskraftig.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 0,50 % under manaden. Fondens
jamfdrelseindex redovisade en avkastning om -0,31 % under samma period.

Tillvaxtmarknadsaktier var den stdrsta bidragsgivaren, mycket drivet av positivt
risksentiment i Kina efter att BNP-siffror for det forsta kvartalet éverraskat positivt.
Aven bland fondens svenska aktieinnehav var utvecklingen stark dé flera av
fondens innehav rapporterade battre siffror an vantat.

Fondens strukturella 6vervikt till smabolagsaktier bidrog negativt efter att ha haft
en starkare period tidigare under aret.
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Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
4/7 Minst 5 ar 6/10
Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Kombo Forhojd

Var portfolj Intensity Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill ha
medelhdg risk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar éver olika tillgangar
sasom aktier och alternativa investeringar.
Genom noggrann riskhantering kan vi
minska risken samtidigt som vi kan utnyttja
gynsamma marknadsforhallanden.

Intensity Crafted by Ruth ar allts& skapad for
dig som vill placera dina pengar brett och
hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att kontinuerligt
maximera bade din portfélj och dina
investeringsresultat.

Tillgangsallokering
Globala aktier
Svenska aktier 201%
Tillvaxtmarknadsaktier 91%
Globala sméabolagsaktier
Totalt aktier 102,4%
Globala rantor 0%
Nordiska féretagsobligationer 0%
Totalt rantor 0%
Alternativa investeringar 0%

Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond

Jamforelseindex Viktat index*

Kurs 2024-04-30 411,52
ISIN SE0002278770
Utdelande Nej
Startdatum 2008-08-29
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 16 788 MSEK
Arlig avgift 2,00%
Forvaltningsavgift 1,85%

Resultatbaserad

) 0,00%
avgift

* MSCI ACWI Index Total Return 80%, SIX Portfolio Return
Index 20%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Standardardavvikelse, 1 ar 9,20% Svenska aktier 0,1%
Standardavvikelse, 3 ar 11,86% Tillvaxtmarknadsaktier 0,1%
Sharpekvot, 1ar 0,40 Globala smabolagsaktier I 01%
Sharpekvot, 3 ar -0,26
Max Drawdown 33,30%
Value at Risk 7,27%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 060 1220 1909 1918 320,23
*Sedan 2008-08-29
Utveckling sedan start Storsta innehav
350,00% MICROSOFT CORP 2,52%
300.00% APPLE INC 2,42%
250,00% NVIDIA CORP 1,95%
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200,00% INVESTOR AB-B SHS 1,62%
— 0,
150,00% ALPHABET INC-CL A 1,60%
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AMAZON.COM INC 1,25%
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= = — 0
REEVEI558838582 7 99  BROADCOM L2
TE588I L5539 7528385383
Loz IHITELLEDSoNTRY
SSRISRRIISKRIVIRGRERLSR

Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allméan produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



