Policy for Due Diligence

G Ruth Asset

Management



B

Innehallsforteckning

u b~ W

()]

Bakgrund och syfte

Ansvar och organisation
Intressekonflikter
Uppféljning och rapportering
Dokumentation

Uppdatering och faststallande

Ruth Asset Management AB

N bR~ W w

Policy fér Due Diligence

September 2023

2(9)



B

1

11

1.2

13

14

15

1.6

1.7

2.1
2.2

2.3

2.4

Bakgrund och syfte

Den 10 mars 2021 tradde Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella sektorn
("Disclosureforordningen”) i kraft. Disclosureférordningen ar en del av Europeiska
kommissionens handlingsplan for finansiering av hallbar tillvéxt och syftar bland annat till att
sdkerstélla transparens och 6ppenhet i hallbarhetsrelaterade fragor.

Av regelverket framgar att finansmarknadsaktorer ska agera i slutinvesterarnas basta intresse,
inbegripet men inte begransat till kravet att genomféra en lamplig due diligence-kontroll innan
investeringar gors. Ruth Asset Management AB (”bolaget”) har mot denna bakgrund valt att
beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som fondernas investeringar
kan medverka till, saval pa bolagsniva som i forvaltningen for vissa av Bolagets fonder.

Denna policy syftar till att, pa en 6vergripande niva, redogéra for hur bolaget amnar att beakta
sina investeringars huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i
forvaltningsprocessen.

Fondbolaget

Bolaget ar ett fondbolag med tillstand att forvalta vardepappersfonder enligt 1 kap. 4 § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”) samt utfora diskretionar portféljforvaltning avseende
finansiella instrument. Bolaget uppfyller dirmed definitionen av en finansmarknadsaktor enligt
Disclosureférordningen.

Bolaget har beslutat att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa
enhetsniva enligt artikel 4 i Disclosureférordningen.

Fonderna

Bolaget forvaltar vardepappersfonder med en hallbar profil. Detta innebar att vissa fonder
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureférordningen och vissa
har hallbara investeringar som mal enligt artikel 9 i Disclosureférordningen. Bolaget har en fond
som endast beaktar hallbarhetsrisker enligt artikel 6 i Disclosureférordningen.

Samtliga av bolagets fonder som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper och har hallbara
investeringar som mal beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt
artikel 7 i Disclosureférordningen.

Definitioner

Disclosureforordningen innefattar en rad definitioner varav vissa ar av sarskild relevans for
bolaget. | relation till bolaget och dess bedrivna verksamhet definieras darfor foljande
nyckelbegrepp.

Hallbarhetsrisk: en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet
som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde.

Hallbarhetsfaktor: miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt fér manskliga
rattigheter samt bekdmpning av korruption och mutor.

Hallbar investering: en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal, i
enlighet med vad som méts genom till exempel centrala resurseffektivitetsindikatorer avseende
anvandning av energi, fornybar energi, ravaror, vatten och mark, generering av avfall och utslapp
av vaxthusgaser eller avseende effekter pa den biologiska mangfalden och den cirkuléra
ekonomin, eller en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett socialt mal, i
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synnerhet investeringar som bidrar till att bekdmpa ojamlikheter eller som framjar social
sammanhallning, social integration och ett gott férhallande mellan arbetsmarknadens parter,
eller en investering i humankapital eller ekonomiskt eller socialt missgynnade grupper, forutsatt
att investeringarna inte orsakar betydande skada fér nagot av dessa mal och att
investeringsobjekten foljer praxis fér god styrning, sarskilt med avseende pa sunda
forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, I6ner till berérd personal och efterlevnad av
skatteregler.

Finansmarknadsaktor: ett forsikringsforetag som tillhandahaller en foérsakringsbaserad
investeringsprodukt, ett vardepappersféretag som tillhandahaller portféljférvaltning, ett
tjdnstepensionsinstitut, en utvecklare av en pensionsprodukt, en forvaltare av alternativa
investeringsfonder, ett sparinstitut for PEPP-produkter, en forvaltare av en godkand
riskkapitalfond som &r registrerad i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 345/2013, en
forvaltare av en godkdnd fond for socialt foretagande som ar registrerad i enlighet med artikel 15
i forordning (EU) nr 346/2013, ett forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara vardepapper (fondbolag), eller ett kreditinstitut som tillhandahaller
portféljférvaltning.

Finansiell produkt: en portfélj som férvaltas enligt diskretiondrt mandat, en alternativ
investeringsfond (AIF-fond) en forsakringsbaserad investeringsprodukt, en pensionsprodukt, en
pensionsplan, en vardepappersfond, och en PEPP-produkt.

Gronmalning: Forfaranden dar héllbarhetsrelaterade uttalanden, utfastelser eller
kommunikation som géller ett foretag, en finansiell, produkt, instrument eller service, kan vara
vilseledande fér konsumenter, investerare eller samhallet pa sa vis att de inte reflekterar
underliggande hallbarhetsegenskaper eller karaktar.

Ansvar och organisation

Ansvar och roller

Styrelsen ansvarar for att besluta om placeringsinriktningen for vardera fond och ska darmed
delges information om pa vilket satt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
eventuellt beaktas som en del av fondernas placeringsstrategi.

Vd ansvarar for att skapa interna rutiner och processer for att integrera arbetet med att beakta
huvudsakliga negativa konsekvenser i forvaltningen samt tillsatta erforderliga resurser. Vd
ansvarar vidare for att sdkerstalla att tillrdacklig kunskap och kompetens innehas av berérd
personal, daribland fondernas forvaltare.

Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar for att, i andra linjen, regelbundet 6vervaka férvaltningen
av bolagets fonder, vilket innefattar att kontrollera huruvida bolaget beaktar negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och efterlever kraven i denna policy.

Ansvarig forvaltare ansvarar for att identifiera och integrera huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer i den I6pande forvaltningen. Ansvarig férvaltare ansvarar dven for att

bolaget publicerar en arlig redogdrelse fér hur samtliga fonder har beaktat indikatorerna for
huvudsakliga negativa konsekvenser i enlighet med den mall som féljer av bilaga 1 till denna

policy.

Identifiering av huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
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Bolaget har en skyldighet att infor ett investeringsbeslut identifiera och prioritera mellan olika
huvudsakliga negativa konsekvenser som finns i relation till miljo, sociala fragor,
personalrelaterade aspekter, manskliga rattigheter, anti-korruption och mutor.

Bolaget identifierar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i potentiella
investeringsobjekt genom att analysera de hallbarhetsindikatorer som kommissionen har
beslutat om relaterade till klimat och milj6, sociala och personalrelaterade fragor, méanskliga
rattigheter, anti-korruption och anti-mutor. Dessa anges i bilaga 1 till denna policy och bendmns

dven sasom ”PAl-indikatorer”. Analysen av de identifierade hallbarhetsindikatorerna ingar som
en del i bolagets 6vergripande hallbarhetsanalys.

Indikatorer for hallbar utveckling

Nedan beskrivs kategorierna av indikatorer som syftar till att mata de huvudsakliga negativa
konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer. Se bilaga 1 fér en vidare sammanstallning av de
huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer.

Investeringar i foretag

Investeringar i foretag omfattar kategorierna: utslapp av vaxthusgaser, biologisk mangfald,
vatten, avfall, samt sociala och personalfragor.

Utslapp av vaxthusgaser omfattar datapunkterna: utslapp av vaxthusgaser, koldioxidavtryck,
vaxthusgasintensitet hos investerade bolag, exponering mot fossila branslen, andel icke-férnybar

energi samt energiintensitet inom sektorer med hog paverkan.

Biologisk mangfald omfattar aktiviteter som utgor negativ paverkan inom omraden som préaglas
av en kénslig biologisk mangfald.

Vatten omfattar antalet ton utsldpp av vatten per EUR miljoner investerat i underliggande
innehav.

Avfall omfattar kategori antalet ton farligt avfall per EUR miljoner investerat i underliggande
innehav.

Sociala- och personalfragor omfattar: andelen investerat kapital involverat i krdnkningar av
UNGC respektive OECD, brister i compliance-kontroll av UNGC respektive OECD, I6neskillnader
beroende av kén, konsdiversifierade styrelser och kontroversiella vapen.

Statspapper

Statspapper omfattar kategorierna miljé och sociala fragor.

Miljo omfattar vaxthusgasintensivitet inom investerande stater.

Sociala fragor omfattar sociala krankningar utifran internationella normer.

Ytterligare indikatorer for hallbar utveckling

Bolaget har valt "Carbon Emission Reduction Lacking Policy” ur tabell 2 och ”Lack of a supplier
code of conduct” fran tabell 3 ur Annex 1 till kommissionens delegerade férordning.

Metod och urvalsprocess
Fondernas innehav screenas regelbundet med hjilp av data fran en tredjepartsleverantor.

Genom att I6pande félja upp att bolagens efterlevnad av internationella normer och
konventioner &r i linje med vara ataganden samt folja upp hur bolagen presterar i férhallande till
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ett antal indikatorer kan bolaget identifiera huvudsakliga negativa konsekvenser fér
héllbarhetsfaktorer.

Denna utvarderingsprocess fortskrider kontinuerligt for att sdkerstélla att portféljer samt
underliggande innehavs arbete med huvudsakligt negativa konsekvenser (PAl:s) foljer bolagets
riktlinjer och malsattningar.

PRIORITERING AV HUVUDSAKLIGA
NEGATIVA KONSEKVENSER FOR
HALLBARHETSFAKTORER

Bolaget kommer prioritera negativa konsekvenser associerade med utsldpp av vaxthusgas samt
sociala och personalfragor. Specifikt avses utsldpp av vaxthusgaser, koldioxidavtryck,
vaxthusgasintensiteten hos investerade bolag samt exponering mot fossila branslen. Med sociala
och personalfragor prioriterar bolaget andelen investerat kapital involverat i krdnkningar av
UNGC respektive OECD samt andelen kontroversiella vapen.

Prioriteringen gors delvis mot bakgrund av tillgdngen till och kvalitet pa data. Under den
kontinuerliga screeningen av portféljerna sker en prioritering mot de indikatorer dar
datatdckningen ar god. Denna prioritering kommer utarbetas i takt med att datatdckningen
utvecklas.

Atgirdsmodell

Bolaget genomfdr en kvartalsvis screening av alla innehav som respektive fond ar exponerad
mot. Nar fonderna investerar i andra fonder har férvaltarna regelbundna dialoger med de
fondernas ansvariga fondforvaltare. Nar fonderna ar direktdgare av aktier gors dven en
kvantitativ hallbarhetsranking pa det aktiebolag som fonden ar exponerad mot. Dartill bedrivs
paverkansarbete i relation till fondernas innehav i syfte att minimera innehavens huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. | de fall dar bolaget gér bedémningen att innehav

Bolaget har antagit en policy for aktiedgararrangemang dar bolaget narmare anger hur
paverkansarbetet bedrivs.

Genomslag i investeringsbeslut

| bolagets fonder som forvaltas enligt artikel 9 i Disclosureférordningen innebar beaktandet av
huvudsakliga negativa konsekvenser att fondernas investeringar exkluderar foretag i enlighet
med bolagets exkluderingspolicy samt inkluderar foretag som inte orsakar betydande skada.

| bolagets fonder som forvaltas enligt artikel 8 i Disclosureférordningen beaktas huvudsakliga
negativa konsekvenser genom exkludering av foretag i enlighet med bolagets exkluderingspolicy

och genom dialog med féretag och/eller underliggande férvaltare.

I de fall dar bolaget gér bedomningen att innehav med pavisade brister inte kommer att
korrigera dessa ska innehavet avyttras med andelsdgarnas basta i atanke.

Om bolagets ovriga ataganden

Principer for aktiedgararrangemang

Bolaget anser att foretag som beaktar agarstyrning, etik, miljomassighet och socialt
ansvarstagande i sin verksamhet har battre férutsattningar for god vardetillvaxt. Det ligger darfor

Ruth Asset Management AB Policy fér Due Diligence September 2023 6(9)



6.1.2

6.1.3

6.1.4

6.1.5

6.1.6

7.1

8.1

8.2

i andelsagarnas intresse att de foretag som fonderna investerar i, hanterar relevanta miljo-,
sociala- och bolagsstyrningsfaktorer och risker pa ett adekvat satt. Bolaget foljer de féretag dar
fonderna &r aktiedgare eller pa annat satt investerade i och kan vid behov féra dialog med
foretradare for bolagen.

Bolagets process for aktiedgarengagemang ser olika ut fér olika fonder beroende pa om de ar
forvaltade inom bolaget eller om forvaltningen ar delegerad samt om fonden investerar direkt i
bolagen eller via andra fonder. Ytterligare information aterfinns i bolagets Policy for
Aktiedgarengagemang.

Uppférandekoder och internationella standarder

Bolaget har undertecknat och foljer det FN-stddda initiativet Principles for Responsible
Investment (PRI). De sex principerna fokuserar bland annat pa att integrera hallbarhetsfaktorer i
investeringsanalyser och beslutsprocesser, samt att vara en aktiv dgare. De bolag som fonderna
investerar i ska dven leva upp till de grundlaggande principer som finns inforlivade i FN:s Global
Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella féretag inom omradena miljé, manskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption, FN:s vagledande principer om foretagande och manskliga
rattigheter.

Bolaget har undertecknat Net Zero Asset Managers Initiative, Montreal Carbon Pledge, samt
skrivit under Tobacco Free Finance Pledge.

OFFENTLIGGORANDE PA HEMSIDA

Av artikel 3 i Disclosureférordningen foljer att bolaget ska offentliggdra information om sin policy
for integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen liksom
investeringsradgivningen pa sin hemsida. Det aligger vd att till se att information enligt
Disclosureférordningen och den delegerade férordningen offentliggors och uppdateras arligen
pa det sitt som regelverket kréaver.

UPPDATERING OCH ANTAGANDE

Bolagets hallbarhetsansvarige ansvarar for att dokumentet I6pande halls uppdaterat med hansyn
till forhallanden inom bolaget. Ansvarig forvaltare bitrader vd i ansvaret att minst arligen, eller
vid behov, se 6ver och uppdatera denna policy. Hallbarhetsansvarige ska vidare se 6ver
effektiviteten i rutinerna som féljer av denna policy. Policyn faststalls minst arligen, eller oftare
vid behov, av bolagets styrelse.

Intressekonflikter

Bolaget har identifierat intressekonflikter kopplade till dtaganden avseende hallbar forvaltning och de
investeringsbeslut som fattas for fondernas rakning. Intressekonflikterna framgar i detalj av bolagets register
for intressekonflikter. Intressekonflikterna bestar dels av risker kopplat till grénmalning (greenwashing) och
dels av intressekonflikter mellan ambitionen att investera hallbart och ambitionen att leverera god
avkastning.

For mer information om identifiering och hantering av intressekonflikter kopplade till dtaganden avseende
hallbar investering, se Policy for hantering av intressekonflikter.

Uppfoljning och rapportering

Bolagets hallbarhetsansvarige ansvarar for att dokumentet I6pande halls uppdaterat med hansyn till
forhallanden inom bolaget. Ansvarig forvaltare bitrader vd i ansvaret att minst arligen, eller vid behov, se
over och uppdatera denna policy. Hallbarhetsansvarige ska vidare se 6ver effektiviteten i rutinerna som féljer
av denna policy. Policyn faststélls minst arligen, eller oftare vid behov, av bolagets styrelse.

Den information som framgar av denna policy ska rapporteras for samtliga bolagets fonder pa hemsidan en

redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Bolagets hallbarhetsansvarige ar
ansvarig for denna rapportering.
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9 Dokumentation

9.1 Bolaget ska dokumentera och bevara dokumentation som de atgarder bolaget vidtar for att leva upp till
kraven i denna policy. Dokumentationen ska sparas i fem ar.

10  Uppdatering och faststallande

10.1 Policyn ska uppdateras vid behov och minst arligen. Styrelsen ska pa forslag av hallbarhetsansvarig faststélla
uppdateringar i policyn.
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Ruth Asset Management. Vi ger dig den fulla kraften av investeringar.

‘ Ruth Asset Management Lastmakargatan 08-700 52 60

22 Box 3208
103 64 Stockholm





